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Senhores acionistas,

Apresentamos o Relatério da Administragao e as Demonstragdes Fi-
nanceiras Individuais e Consolidadas do SISTEMA FINANCEIRO BA-
NESTES (SFB), relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro
de 2020, de acordo com as praticas contabeis estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN), Comissao de Valores Mobilia-
rios (CVM), Banco Central do Brasil (BACEN) e Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).

1. CONTEXTO ECONOMICO

O ano de 2020 entrou para a histéria da humanidade como um enorme
ponto de mutagao em varias dimensdes conjunturais. Em proporcdes
diferentes, impactou tanto a economia, quanto a sociedade e a politica.
Além delas, criou imensos desafios nas areas de medicina e saude
publica, duramente atingidas por um virus potencialmente letal.

O BACEN manteve o leme firme na mesma rota de definicdo de uma
taxa SELIC baixa, apesar de algumas incertezas no ambiente exdge-
no. A taxa de cambio também nao sofreu interferéncias da politica
econdmica e manteve-se acima dos cinco reais. Incertezas e indefini-
¢Oes politicas elevaram a percepgéo do aumento de risco na econo-
mia nacional, pois ali estavam depositadas as expectativas de apro-
vagdo das reformas administrativa e tributaria, essenciais no
momento em que a divida publica chegou préxima de 90% do PIB,
com viés de subida.

No que tange a estabilidade dos pregos, a armadilha dos insumos e
matérias primas aqueceu os indices inflacionarios no final do ano,
sem entretanto, abalar o regime estabelecido de metas inflacionarias.
Ainda que premido pelas manifestagdes de alguns setores para conti-
nuidade do auxilio emergencial e da desoneragdo das empresas, 0
governo federal defendeu a posicao inabalavel de guardido do equili-
brio fiscal.

Assim como em todo o mundo, a pandemia aumentou e ampliou os
desafios do Brasil, seja ele social ou econdémico. A queda da atividade
do setor de servigos, imediatamente afetado e que representava mais
de 70% do PIB nacional, aumentou o hiato da renda. Depois de quatro
trimestres de crescimento (pré-pandemia), com inicio do inevitavel
isolamento social em margo, a economia desacelerou em 1,5% (con-
tas trimestrais do IBGE) no primeiro trimestre de 2020 e desde aquele
momento so6 foi mostrar algum alento no ultimo trimestre do ano de
2020. O grande destaque nacional foi o agronegécio, gerando expor-
tagbes, mantendo emprego e renda, assim como a atividade do mer-
cado imobiliario que foi expressiva. A taxa de desemprego permane-
ceu elevada ao longo do ano, em torno de 14%, com forte desalento
representado por quase 6 milhdes de pessoas e uma taxa de subutili-
zagao proxima de 30%.

Em sintese, destacam-se como desafios para 2021 a aprovagéao das
reformas tributaria e administrativa e a manutencao do auxilio emer-
gencial ainda que de menor valor sem ferir o teto fiscal.

Neste contexto econdmico incerto, todos os agentes dos setores eco-
ndémicos e produtivos do Estado do Espirito Santo estdo comprometi-
dos e empenhados a atenuar e superar os efeitos dessa crise sanita-
ria, buscando restabelecer a normalidade e a preservacao da vida,
enquanto aguarda a tdo esperada vacinagdo em massa. Em conso-
nancia, com esse caminho, sabendo que a crise econdmica persistira
por mais tempo e exigira muito cuidado com nossos clientes, colabo-
radores e sociedade, o BANESTES seguira firme cumprindo sua fun-
¢ao econdmica e social, apoiando os clientes e a sociedade capixaba
como um todo. Afinal, o BANESTES é o banco dos capixabas. Por
isso, Crescemos Juntos e com Saude para Todos.

2. BANESTES NO ENFRENTAMENTO DA COVID-19

Em 2020 o BANESTES atuou fortemente na economia local, com o
objetivo intrinseco da redugao dos impactos da COVID-19 nos varios
setores da economia capixaba. Desde o inicio da crise buscamos
apoiar nossos clientes com solugbes completas e sustentaveis. Lan-
¢amos linhas de crédito emergencial em parceria com o Governo do
Estado do Espirito Santo disponibilizando recursos com taxas equali-
zadas/subsidiadas e com garantia adicional do fundo de aval BAN-
DES - Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo; linhas de crédito
junto ao Programa Nossocrédito/Aderes e linhas de crédito BNDES
para pessoas juridicas, preferencialmente pequenas empresas. Ofer-
tamos a sociedade solugdes especificas ao momento como caréncia
em operacgdes de crédito de até 180 dias tanto para clientes pessoa
fisica (PF) quanto para pessoa juridica (PJ); alongamento/repactua-

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - EXERCICIO DE 2020

¢ao de operagbes de crédito de até cinco anos, novas condi¢des de
taxas de juros, isenc¢ao de juros no Cheque Especial PF para 15 dias;
isengéo na cobranga de juros para pagamentos de contas de consu-
mo e de tributos via cartao de crédito BANESCARD; e redugéo de ju-
ros do parcelamento da fatura dos cartdes de crédito BANESCARD e
BANESTES Visa.

Mantendo o cliente no centro da nossa estratégia, nos reinventamos
de forma rapida e extraordinaria sem descuidarmos de nossa equipe.
O BANESTES chegou ao final de 2020, mais forte enquanto institui-
¢ao e mais certo de seu papel perante a sociedade capixaba. Ao lon-
go dos anos, o BANESTES vem cumprindo sua fun¢do econdmica e
social e continuara sempre apoiando os clientes e a sociedade como
um todo, com a oferta de solugdes financeiras de diferentes caracte-
risticas, crédito a baixo custo, servigos, atendimento e parcerias. Afi-
nal, o BANESTES ¢é o banco dos capixabas. Por isso, Crescemos
Juntos com Saude para Todos.

CRISE SANITARIA COVID-19
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2- Repactuagdes e renegociagdes de crédito Periodo: 16/03/2020 a 31/12/2020

3. DESTAQUES DO PERIODO

* O Lucro Liquido do BANESTES no quarto trimestre de 2020 foi de
R$ 62 milhdes atingindo no ano R$ 232 milhdes, avango de 8,4%
comparado ao exercicio de 2019, correspondendo a R$ 0,73 por
acdo e rentabilidade sobre o patrimonio liquido médio (ROE)'
anualizada de 14,0%. O retorno sobre os ativos totais médios
(ROA)?anualizado foi de 0,9%;

» O Faturamento?® totalizou R$ 507 milhdes no quarto trimestre e
fechou o exercicio em R$ 2,1 bilhdes, queda de 20,6% comparado
ao exercicio de 2019. O Resultado da Intermediagéo Financeira
antes da PCLD em 2020 avangou 1,9%. O Resultado Operacional
no exercicio atingiu R$ 399 milhGes, avangando 31,9% sobre o
mesmo periodo;

« Foi destinado aos acionistas o valor de R$ 66 milhdes a titulo de
juros sobre capital proprio, representando a distribuicao de 30,0%
do lucro liquido ajustado do periodo, alinhado com a Resolugéo
CMN n°4.820/20 em vigor;

« O Patriménio Liquido atingiu R$ 1,7 bilhdo, maior 4,6% em relagao
ao terceiro trimestre de 2020 e 6,6% superior a posi¢do de dezem-
bro de 2019. Arelagéo Patrimonio Liquido e Ativo Total foi de 5,6%.
O Indice de Basileia alcangou 15,4% composto integralmente de
capital nivel [;

* O saldo dos Recursos de Terceiros Captados e Administrados*so-
mou R$ 32,9 bilhdes, recuo de 13,8% contra o terceiro trimestre

1 Relagdo entre o lucro liquido dos ultimos doze meses e a média dos
patriménios liquidos de dezembro de 2020 e de dezembro de 2019.

2 Relagao entre o lucro liquido dos ultimos doze meses e a média dos ativo
total de dezembro de 2020 e de dezembro de 2019.

3 Total das receitas com a intermediacao financeira, com a prestagéo de
servicos e tarifas e com prémios retidos de seguros.

4  Trata-se do total dos saldos dos depdésitos, da captagdo no mercado
aberto, dos recursos de aceites e emissao de titulos, das obrigagdes por
empréstimos, das obrigagcdes por repasses do pais e dos fundos
administrados.
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de 2020, contudo crescente 24,2% em doze meses. Com compor-
tamento similar, os Recursos Aplicados (Ativo Total) registraram
R$ 30,5 bilhdes, redugdo contra o terceiro trimestre do ano
(-14,2%) e na comparagao de doze meses um pujante acréscimo
de 28,5%. A posicao dos Ativos Rentaveis® ficou praticamente es-
tavel contra o terceiro trimestre do ano e elevou-se 13,7% contra a
posigcao de dezembro de 2019;

« A Carteira de Crédito Ampliada® atingiu o montante de R$ 7,9 bi-
Ihdes em dezembro de 2020, maior 2,0% sobre a posigao do ter-
ceiro trimestre do ano e superior 16,1% em doze meses. A Cartei-
ra de Crédito Comercial (conceito BACEN) alcangcou R$ 5,1
bilhdes, crescentes 4,4% contra o terceiro trimestre do ano e
21,3% em doze meses. A estratégia da Instituigcdo prioriza cartei-
ras com menor risco, utilizando adequada politica de crédito;

* O Indice de Eficiéncia Operacional” no ano atingiu 51,4%, melhor
0,9 p.p. em relagéo ao exercicio de 2019, e a Eficiéncia Operacio-
nal Ajustada ao Risco® também apresentou ganho de performan-
ce (3,8 p.p.) contra o mesmo periodo, ficando com o indice de
55,6%;

* Alnadimpléncia (> 90 dias) da Carteira de Crédito Ampliada en-
cerrou dezembro de 2020 em 1,2%. A inadimpléncia da Carteira
de Crédito Comercial no ano foi de 1,9%. As provisdes de crédito®
geradas nos ultimos doze meses representaram 1,2% do total da
Carteira de Crédito Ampliada;

» A nota de rating em escala nacional (moeda local) para risco de
crédito medida pela Fitch Ratings manteve-se em A+(bra) no pe-
riodo, mesmo sob efeito e impacto da deterioragédo do cenario ma-
croecondémico face a pandemia da COVID-19;

» As receitas com Servigos no quarto trimestre atingiram R$ 90 mi-
Indes e acumularam no ano R$ 353 milhdes, queda de 3,4% con-
tra o exercicio de 2019. O BANESTES manteve relacionamento
com a base de 1.174.481 clientes, crescente nos segmentos pes-
soa juridica (+3,3% em doze meses) e pessoa fisica (+2,0 % em
doze meses). O numero de contas correntes atingiu 734.368, en-
quanto as contas de poupanga somaram 605.456 (+3,3% em
doze meses).

4. DESEMPENHO ECONOMICO
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O lucro liquido do quarto trimestre de 2020 foi de R$ 62 milhdes, maior

5 Trata-se do total dos saldos dos titulos e valores mobiliarios, das
operagodes de crédito e do arrendamento mercantil.

6 Trata-se do total dos saldos da carteira de crédito (conceito BACEN), de
TVM privado (debéntures, notas promissorias, CDBs - certificado de
depdsitos bancarios, letras financeiras, CRIs - certificado de recebiveis
imobiliarios, letras de crédito do agronegdcio e letras de crédito imobiliario)
e garantias prestadas (avais e fiangas).

7 Relagdo entre o total de despesas administrativas (pessoal e outras) e o
somatorio das receitas com servigos e tarifas e o resultado bruto da
intermediacao financeira (excluido a proviséo para créditos de liquidagao
duvidosa).

8 Relagéo entre o total de despesas administrativas (pessoal e outras) e o
somatorio das receitas com servigos e tarifas e o resultado bruto da
intermediacao financeira.

9 Total das despesas e reversdes das provisdes para crédito de liquidagdo
duvidosa conforme conceito da Resolugdo CMN n° 2.682/99 e perdas
para TVM .

33,7% quando comparado com o mesmo periodo do ano de 2019,
decorrente do risco de crédito (-85,4%) em face da menor necessida-
de da constituicdo de provisédo para crédito de liquidagdo duvidosa
(-45,8%) diante de agdes e medidas executadas ao longo da crise da
COVID-19 no que concerne a reestruturagéo de operagdes de crédi-
to, como, alongamento de prazos, repactuacdes, caréncias e novas
condigbes de taxas. No exercicio de 2020 o lucro liquido atingiu R$
232 milhdes, um crescimento de 8,4% contra 2019. Esse resultado
tem como fatos principais: a elevagdo da margem financeira’ em
1,9% dado i) a alienagéo de estoque de titulo publico e o perfil do es-
toque das operacdes de crédito (pré-fixado), que impactaram positi-
vamente na intensidade da queda das receitas da intermediagao fi-
nanceira (-25,3%), frente aos efeitos diretos da taxa Selic nas
despesas de captagao (-44,9%); ii) o custo com risco de crédito menor
37,1% devido ao controle da inadimpléncia, a gestao da qualidade de
crédito nas novas concessodes e as medidas de antecipagao da rees-
truturacédo de ativos com potencial problematico; iii) o controle e a ra-
cionalizagéo da operagao bancaria que reduziram (-1,2%) as despe-
sas administrativas (pessoal e outras) e (-41,4%) o custo com
provisdes para contingéncias; e iv) a elevacéo do resultado da opera-
¢éo de seguros™ em 8,8%. A margem financeira liquida'? avangou
9,9% e o resultado operacional cresceu em 31,9%, demonstrando a
resiliente capacidade de retengéo de lucratividade na atividade co-
mercial e eficiéncia institucional em sua operagéo.

O faturamento no quarto trimestre atingiu R$ 507 milhdes (-17,1% em
doze meses) somando no ano de 2020 o valor de R$ 2,1 bilhges,
recuo de 20,6% na comparagéo com o ano de 2019, dado os efeitos
diretos da Selic nas operagdes em especial de tesouraria e os
impactos da pandemia da COVID-19 nas operagbes de varejo,
servigcos e seguros. Desse modo, as receitas com a prestacéo de
servigos e tarifas bancarias somaram no quarto trimestre o valor de
R$ 90 milhdes, queda de 5,2% contra o quarto trimestre de 2019,
impactada pela redugéo das rendas com administragdo e gestao de
fundos (-26,8%) e com operagoes de crédito (-26,6%). No acumulado
de 2020, as receitas com prestagao de servigos e tarifas atingiram R$
353 milhdes, queda de 3,4% contra 2019; em contraponto destaques
positivos para as rendas de cartbes que avangaram 0,4% e rendas de
angariagao de seguros que cresceram 48,6%. Os prémios retidos no
quarto trimestre foram de R$ 44 milhdes, maior 9,8% contra o mesmo
periodo de 2019 e no ano somaram R$ 163 milhdes, acréscimo de
3,2% contra 2019.

No quarto trimestre do ano, a provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa atingiu R$ 5 milhdes, recuando 85,4% contra o mesmo
periodo de 2019. Em 2020, somou R$ 95 milhdes, reducgio de 37,1%
contra o ano anterior. Desse valor, foram registrados como reversées
de provisdes R$ 140 milhdes (+38,4%), enquanto as despesas de
provises somaram R$ 235 milhGes (-6,8%). As provisdes de crédito
geradas nos ultimos doze meses representaram 1,2% do total da
Carteira de Crédito Ampliada. E importante frisar que o perfil da nossa
carteira de crédito exerce influéncia direta na constituicdo de
provisionamento das concessdes, uma vez que, o grande montante
(R$ 4,9 bilhdes, ou seja, 94,4%) do crédito esta direcionado as
pessoas fisicas e MPMEs'" e em modalidades de crédito como
consignado, microcrédito e financiamentos imobiliarios (R$ 2,3
bilhdes) que possuem garantias reais e representam menores riscos.
Ao longo dos ultimos dois anos e de forma mais intensificada na
pandemia da COVID-19, o BANESTES direcionou esforgos as agdes
e medidas a adequagdo da politica e processos de concessao de
crédito, buscando a maior qualidade das garantias adquiridas nas
novas concessdes e ao aprimoramento dos processos de
reestruturacdo de ativos e de recuperagéo de crédito. Quanto as
despesas com sinistros retidos, no quarto trimestre registramos o
valor de R$ 19 milhdes com elevagéo de 19,6% contra o mesmo
periodo de 2019 e no ano de 2020, R$ 69 milhdes, queda de 4,2%.

10 Refere-se ao resultado da intermediagéo financeira antes PCLD (provisao
para créditos de liquidagédo duvidosa).

11 Refere-se ao somatorio dos prémios retidos, das variagdes das provisdoes
técnicas, dos sinistros retidos, das despesas de comercializacdo de
seguros e do resultado liquido de resseguro.

12 Refere-se ao resultado bruto da intermediagéo financeira.

13 Micro, pequenas e médias empresas conforme Lei Complementar n°
139/11.
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As despesas administrativas (pessoal e outras) no quarto trimestre
somaram R$ 165 milhdes, reducéo de 5,6% sobre igual periodo de
2019. Os gastos com pessoal atingiram R$ 93 milhdes (-3,4%) e as
outras despesas administrativas somaram R$ 72 milhdes, queda de
8,4%, decorrente da aplicagcao de a¢des e medidas de racionalizagédo
de custos junto aos processos da produgédo bancaria ao longo dos
Ultimos anos e mais intensificados nesse periodo de pandemia. Em
2020, as despesas administrativas (pessoal e outras) totalizaram
R$ 649 milhdes, redugio de 1,2%. Importante frisar, que os trabalhos
em andamento, agbes e medidas ja aplicadas até o momento para a
contencdo de custos, tém como diretriz superior a preservagao da
qualidade dos servigos prestados e o bom ambiente de trabalho. O
indice de Cobertura Geral™ no ano foi de 54,4% e a Cobertura
Imediata'® atingiu o patamar de 95,3%.

Diante dos supracitados, a eficiéncia do BANESTES em 2020
manteve-se a patamares de benchmarkings do mercado bancario e
de certa forma surpreendente em relagéo as expectativas frente a um
cenario fraco e de baixa atividade econémica no periodo: o indice de
eficiéncia operacional fixou-se em 51,4% e o indice de eficiéncia
operacional ajustada ao risco foi de 55,6%, ambos com ganhos de
performance (0,9 p.p. e 3,8 p.p., respectivamente) contra 2019.

5. DESEMPENHO FINANCEIRO

O patriménio liquido do BANESTES alcangou em 31/12/2020 o valor

de R$ 1,7 bilhdo, crescente 4,6% sobre o saldo do terceiro trimestre

do ano e avangando 6,6% sobre o mesmo periodo de 2019. Foram
destinados juros sobre capital préprio aos acionistas no valor de R$

66 milhdes, o que representa 30,0% do lucro liquido ajustado do

periodo, conforme determinado pela Resolugdo CMN n° 4.820/20. O

indice de Basileia apurado foi de 15,4%. Os indicadores de

rentabilidade, ROE e ROA, anualizados foram de 14,0% e 0,9%,

respectivamente.

Em dezembro de 2020, os recursos de terceiros captados e

administrados somaram o saldo de R$ 32,9 bilhdes, recuando 13,8%

em relagdo a 30/09/2020; contudo, avangou 24,2% em doze meses

(dezembro de 2019), distribuidos, principalmente em:

- R$ 1,3 bilhdo em depdsitos a vista, avangos de 3,0% em trés me-
ses e 58,7% em doze meses;

* RS$ 3,9 bilhes em depdsitos de poupanga, acréscimos de 4,3%
em trés meses e 27,5% em doze meses;

+ R$8,1bilhdes em depositos a prazo, praticamente estavel (-0,4%)
em trés meses e expansao de 47,3% em doze meses;

*  R$2,5bilhdes em depdsitos judiciais, elevagoes de 10,7% em trés
meses e 12,5% em doze meses;

* R$ 11,4 bilhdes em captagédo no mercado aberto, recuo de 32,2%
em trés meses e aumento de 30,7% em doze meses;

* R$ 174 milhées em recursos de aceites e emisséo de titulos, cres-
cente 5,6% em trés meses e queda de 60,7% em doze meses; e

* RS$ 5,3 bilndes em fundos administrados, retragbes de 3,2% em
trés meses e 3,9% em doze meses.

Em dezembro de 2020, os recursos aplicados (total do ativo)

contabilizaram o saldo de R$ 30,5 bilhdes, retraindo 14,2% sobre a

posicao de 30/09/2020, contudo, em doze meses expandiu 28,5%.

Os ativos sdo compostos, principalmente por:

* R$ 2,1 bilhdes em Caixa e Agregados de Caixa'® em que o BA-
NESTES nos ultimos periodos vem redirecionando tais recursos
para a carteira de ativos constituidos com maior rentabilidade;

« R$8,9bilhdes em aplicagbes interfinanceiras de liquidez - posigao
financiada, com recuo de 36,5% em trés meses e elevacgao de
90,7% em doze meses;

14 Relagdo entre o total das receitas de servigcos e tarifas e o total de
despesas administrativas (pessoal e outras).

Relagdo entre o total das receitas de servigcos e tarifas e o total de
despesas com pessoal.

Refere-se a posicao em disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de

liquidez - posi¢éo bancada

15

16

* RS9 12,9 bilhdes em titulos e valores mobiliarios, crescente 19,8%
em trés meses e 23,2% em doze meses. Em cumprimento ao dis-
posto no artigo 8° da Circular n°® 3.068/01 do BACEN, o BANES-
TES declara possuir capacidade financeira e intengdo de manter
até o vencimento os titulos classificados na categoria “Titulos
Mantidos até o Vencimento”; e

* R$4,8bilndes em operagdes de crédito, avancgos de 4,6% em trés
meses e 24,1% em doze meses.

A carteira de crédito ampliada registrou o saldo de R$ 7,9 bilhdes,

expansoes de 2,0% em relacdo a posicdo do terceiro trimestre de

2020 e 16,1% contra a posigéo de dezembro de 2019. A carteira de

crédito comercial (conceito BACEN) atingiu R$ 5,1 bilhdes, acrésci-

mos 4,4% e 21,3%, respectivamente, na mesma base de compara-
¢ao. Desse montante, R$ 3,2 bilhdes (62,4%) sdo operagbes com
pessoas fisicas e R$ 1,9 bilhdo com pessoas juridicas (37,6%). Da
carteira de pessoa juridica, 85,2% sao concessdes a micro, pequenas

e médias empresas e 14,8% a grandes empresas. O BANESTES

adota critérios rigorosos de seguranga e de avaliagdo dos processos

de concessao de crédito, de forma a manter o equilibrio entre a ex-
pansao da carteira e inadimpléncia. Abaixo, a posi¢cao do crédito co-
mercial em 31/12/2020, distribuido nas principais modalidades:

* RS$ 3,9 bilhdes em empréstimos, crescimentos de 5,7% em trés
meses e 31,8% em doze meses, destaque para o consignado
(+5,4% em trés meses e +28,7% em doze meses), microcrédito
(+5,4% em trés meses e +55,8% em doze meses, atingindo um
saldo superior a R$ 100 milhdes) e capital de giro (+9,4% em trés
meses e +76,5% em doze meses);

* R$ 39 milhdes em titulos descontados, avancgo de 74,3% em trés
meses e retragdo de 43,4% em doze meses;

*  R$ 95 milhdes em financiamentos, redugdes de 4,5% em trés me-
ses e 7,4% em doze meses;

* R$ 140 milhdes em financiamentos rurais, quedas de 14,2% em
trés meses e 22,9% em doze meses;

* R$ 524 milhdes em financiamentos imobiliarios, expansdes de
2,6% em trés meses e 12,8% em doze meses;

* R$ 11 milhdes em adiantamentos sobre contratos de cdmbio, re-
cuos de 74,1% em trés meses e 75,7% em doze meses; e

* R$ 356 milhdes em operagbes com cartdo de crédito, avangos de
13,2% em trés meses e 10,8% em doze meses.

Carteira de Crédito Crédito Comercial
Ampliada - R$ Milhao Modalidades

0,8% 0,8% 0,2%
1,9%
27%  \

0,5%

R$ 2753
35%

6,9%

10,2%

eeeeeeeeeeeeee

BANESTES

crescemos juntos

R$ 7.896

B Crédito Comercial
Ativos Financeiros

B Empréstimos
Financiamentos Imobilidrios
Operagao ¢/ Cartao de Crédito
Financiamentos Rurais
Financiamentos
Financiamentos de Infraestrutura

[ Titulos Descontados

B Cambio

B QOutras Operagées de Créditos '

' Adiantamento a Depositante + Financiamento a Exportagao
+ Outros Créditos ¢ / Caracteristicas de Crédito + Leasing

continua...
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Crédito PJ -
Perfil

Crédito Comercial
Perfil - R$ Milhdo

Grandes
Empresas?

Pessoa
Juridica

R$ 1.933
38%

' Micro, pequenas e médias empresas, conforme Lei Complementar n° 139/11.
2 Grandes empresas, conforme Lei n° 11.638/07.

6.'NiVEIS DE RISCO, INADIMPLENCIA E REESTRUTURAGAO DE
DIVIDA

A classificac@o por niveis de risco (Resolugao n°® 2.682/99 do CMN)
das operacgdes que compdem a carteira de crédito comercial do BA-
NESTES se posicionou da seguinte forma em dezembro de 2020:
71,4% encontravam-se classificadas nos niveis de risco AA e A,
21,2% entre os niveis deriscoB e C, 4,8% entre D e G e 2,6% encon-
travam-se no nivel de risco H. O indice de inadimpléncia (> 90 dias) da
carteira de crédito ampliada ficou em 1,2%. Enquanto, a inadimplén-
cia (> 90 dias) da carteira de crédito comercial atingiu 1,9%. As opera-
¢bes com atraso superior a 90 dias no segmento de pessoa fisica
atingiram 1,7%, enquanto, no segmento corporativo fechou em 2,2%.
Em suma, as inadimpléncias tanto das operagdes com pessoa fisica
quanto das operagdes com pessoa juridica recuaram (-0,8 p.p. e -0,7
p.p., respectivamente) comparado ao quarto trimestre de 2019; in-
fluenciado diretamente por agdes e medidas massificadas ao longo
da crise da COVID-19 no que concerne a reestruturagao de opera-
¢bes de crédito, como, alongamento de prazos, repactuacoes, carén-
cias e novas condicbes e taxas. Redobrando assim, a estratégia e
atencéo do BANESTES junto as novas concessdes realizadas nesse
periodo e em operagbes que ja apresentavam potencial de default
frente a nova realidade que se configura de uma retomada lenta e
gradativa da economia local e os seus impactos consequentes em
nossas operagodes. A recuperagao de créditos transferidos para pre-
juizo alcangou no quarto trimestre receita no valor de R$ 21 milhdes
acumulando no ano de 2020 o montante de R$ 66 milhdes, resultado
superior 30,7% ao ano de 2019.

Importante frisar, que 0 BANESTES atua constantemente no aperfei-
goamento da sua politica de concesséao de crédito, buscando o equili-
brio entre a ampliagao do crédito e o controle da inadimpléncia, dentro
dos parametros aceitaveis de tolerancia a risco.

Niveis de Risco de Crédito

G
1,4%

F
E 14%
0,6% ﬁ—| r H

D 2,6%
1,4%

AA-C:92,6%

7.IMPOSTOS, CONTRIBUIGOES E ENCARGOS SOCIAIS

O total de impostos, contribuicdes e encargos sociais pagos ou provi-
sionados pelo BANESTES em 2020 chegou a R$ 273 milhdes
(+16,1% sobre o ano de 2019). Desse montante, R$ 203 milhdes fo-
ram recolhidos aos cofres publicos em forma de impostos e contribui-

¢Oes, refletindo a importancia das operagdes desenvolvidas pela Ins-
tituicdo na economia. Os outros R$ 70 milhdes referem-se aos
encargos sociais sobre a folha de pagamentos.

8. GESTAO E SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

Anota de rating em escala nacional (moeda local) para risco de crédi-
to medida pela Fitch Ratings manteve-se em A+(bra) no periodo, a
agéncia fez uma revisao na perspectiva da nota, que de positiva pas-
sou para negativa, refletindo a expectativa da Fitch de que a deterio-
ragado do cenario macroecondmico devido a COVID-19 tende a afetar
a qualidade dos ativos e rentabilidade de todo o setor bancario.

Em gestéo de pessoas, o0 ano de 2020 apresentou marcos relevantes.
Foi realizada a 32 edigdo do “Encontro de Gigantes”, que reuniu
presencialmente, no inicio de margo (pré-pandemia), cerca de 1.800
colaboradores alinhando-os em uma programacao dinamica, a qual,
buscou reforgar a cultura “Crescemos Juntos” pautada nos pilares:
experiéncia do cliente, trabalho em equipe, inovagdo e alta
performance. Focados na missao de melhorar a experiéncia do nosso
time (Employee Experience), estruturamos o processo de Onboarding,
integrando 46 novos colaboradores e alinhando-o aos valores da
cultura e missao da empresa, além de realizar sua inser¢gédo no modelo
de gestdo de desempenho por competéncia. Acreditamos que os
ultimos dias do colaborador também possuem o mesmo peso que o0s
iniciais e, assim, implantamos um roteiro de Desligamento
Humanizado e Entrevista de Experiéncias, visando aprimorar
processos e relacionamentos entre lideres e liderados, levantando
dados de valor estratégico.

A atencao com os colaboradores foi o grande foco com a chegada da
pandemia da COVID-19, a companhia adotou o modelo de home offi-
ce e hibrido, preservando a saude, bem estar e a integragao da equi-
pe, a0 mesmo tempo que mantinha sua busca de performance e de
resultados. Nesse contexto desafiador foi implementado o Protocolo
GSE - COVID-19. Alinhado ao mesmo proposito de cuidados com o
colaborador, foi langada a parceria com o Gympass, cujo objetivo é a
gestéo de um programa corporativo de atividades fisicas. Os eventos
presenciais de desenvolvimento de pessoas foram cancelados e pas-
samos a utilizar canais virtuais para a continuidade dos treinamentos,
implementou-se a realizagao de lives internas (Encontro de Gigantes
- Live) e externas por Youtube (Conexdo BANESTES) de diversos
temas de interesse da comunidade capixaba.

Outras iniciativas foram desenvolvidas, como a “Escola de Lideranga”
um programa de treinamento e aperfeicoamento que alcangou 518
lideres; o programa para preparacao dos colaboradores que passa-
ram a integrar a primeira Agéncia Digital do BANESTES que se dife-
rencia pelo atendimento exclusivamente digital e, principalmente,
personalizado, pois 0 modelo é construido para atender os grupos de
clientes que possuem o perfil digital; o seminario de Compliance, sen-
do abordados os temas de ética, prevengao a lavagem de dinheiro e
ao financiamento do terrorismo, responsabilidade socioambiental,
programa de integridade, educacao financeira, e seguranca da infor-
magcao; e gestédo de continuidade de negdcio. Também foram realiza-
das iniciativas para capacitagdo dos profissionais que atuam nas
areas de investimentos do SFB - Sistema Financeiro BANESTES e
dos colaboradores que possuem certificagdo ANBIMA na rede comer-
cial. Atualmente o SFB possui 737 profissionais certificados ANBIMA,
sendo 544 com certificagdo CPA 10, 303 CPA 20, 16 CEAe 11 CGA.
No ano foram realizados os desligamentos de 22 colaboradores das
areas de tecnologia por adesao ao Plano Especial de Desligamento
Incentivado, em decorréncia da especializagcéo de servicos ali adota-
da, e de mais outros 160 colaboradores, por adesao aos Planos de
Demisséo Voluntaria - PDV. Ao final do exercicio, o efetivo das empre-
sas do SFB era de 2.045 colaboradores.

Em 2020, sob a forma de juros sobre capital préprio, destinamos ao
acionista controlador (Estado do Espirito Santo) a quantia de R$ 61
milhdes, valor este aplicado conforme as prioridades de investimen-
tos definidas no orgamento estadual.

O BANESTES manteve a disposi¢éo de seus clientes e usuarios, uma
extensarede de atendimento, presente em todos os 78 municipios do
Estado do Espirito Santo, sendo em 19 deles o Unico banco com

agéncia instalada. Ao todo, sao 859 pontos de atendimento, compos-
continua...
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tos por 153 unidades de atendimento (entre agéncias e postos), 332
postos de atendimento eletrénico e 374 correspondentes Banesfacil.
De janeiro a dezembro de 2020, foi investida em Tecnologia da Infor-
magcao e Comunicagdo a quantia de R$ 43 milhdes, proporcionando
melhorias nos servigos bancarios, como a modernizagéo de sistemas
de informagéo, da infraestrutura de comunicagéo, da seguranga da
informacao e da rede de autoatendimento. Tais investimentos visam a
acelerar a transformagéo digital no BANESTES. Os trabalhos foca-
ram na implantagdo do PIX e na ampliagdo de prestagéo de servigos
pelos canais digitais, principalmente nos canais Internet Banking e
BANESTES.Corp (ferramenta voltada para cliente PJ) e nos Aplicati-
vos BANESTES, BANESTES Cartdes e Abre Contas BANESTES.
Com relagao ao sistema de automacgéao bancaria, foram implementa-
das iniciativas para automatizagao de procedimentos de suporte e de
atendimento a rede de agéncias e correspondentes, com o objetivo
de aumentar a eficiéncia operacional e proporcionar mais agilidade e
uma melhor experiéncia de atendimento aos clientes. Com relagéo ao
atendimento remoto ao cliente, o contact center do BANESTES, reali-
zado por empresa especializada neste setor, organizou o atendimen-
to na modalidade de teletrabalho (home office), aumentando a segu-
ranca dos operadores e garantindo a continuidade do atendimento
remoto aos clientes, diante do novo cenario imposto pela pandemia
da COVID-19.

Entre as melhorias no aplicativo BANESTES, destaque para a funcio-
nalidade “Fale com o Gerente” que ampliou os canais de atendimento
do Banco diante do atual cenario de pandemia, evitando o compareci-
mento presencial nas agéncias bancarias e reforgando as medidas de
isolamento social adotadas em combate a crise sanitaria. Para utilizar
a ferramenta, basta que o cliente tenha o aplicativo habilitado em seu
smartphone.

Ainda em relagao ao enfrentamento da situagcéo de pandemia do Co-
ronavirus, o BANESTES implementou uma série de solugdes tecno-
I6gicas objetivando incrementar a capacidade de trabalho em home
office, o atendimento digital aos clientes e a continuidade das opera-
¢Oes reduzindo a necessidade do atendimento presencial nas agén-
cias, apoiando assim, o isolamento social recomendado pelas autori-
dades de saude publica, ao mesmo tempo, que manteve o0s servigcos
bancarios essenciais a populagédo. Destacam-se o uso de VPN (rede
privada virtual) e VDI (infraestrutura de virtualizagcao de estagdes de
trabalho) para o acesso seguro dos colaboradores em teletrabalho,
aquisi¢ao de novos notebooks e smartphones para o atendimento re-
moto, publicagdo de novos servigos na web, implantagao de sistema
de aprovacgdes digitais para facilitar a contratagéo de produtos e servi-
¢os pelos clientes e ampla adogao de reunides por meio de videocon-
feréncia.

Os canais digitais (Internet Banking e Mobile) foram responsaveis por
22 milhées de transagdes financeiras em 2020, crescendo 22,8% so-
bre o ano anterior. O aplicativo BANESTES bateu recorde em transa-
¢des financeiras no més de maio, ultrapassando a marca de um mi-
Ihdo de operagdes com movimentagao financeira em um Unico més,
incluindo transagbes como pagamentos, transferéncias e saques
sem cartdo. Analisando-se as transacgoes totais, que incluem consul-
tas de informagdes como extrato, nosso aplicativo manteve-se como
o principal canal de transagbes para os clientes, alcangando mais de
74 milhdes de transagdes no ano, crescimento de 27,1% sobre 2019.
Ja o aplicativo Abre Conta BANESTES completou um ano e meio de
atuacao, permitindo tanto a abertura de conta corrente quanto a con-
cesséao de crédito em cheque especial e cartdo com amplo uso na
captacao de novos clientes.

Abase de clientes do BANESTES é ampla, apresentando uma exce-
lente oportunidade de negdcios e crescimento das operagdes. Ao fi-
nal de 2020, nossa base era composta de 1.104.295 pessoas fisicas
(+2,0% em doze meses) e 70.186 pessoas juridicas (+3,3% em doze
meses), totalizando 1.174.481 clientes ativos (+2,1% em doze me-
ses) que movimentaram 734.368 contas correntes e 605.456 contas
poupanca (+3,3% em doze meses).

Em setembro de 2020 foi realizada uma reestruturagao interna, com a
criagdo da Geréncia de Criatividade e a Geréncia de Squads, com
objetivo intrinseco de contribuir com a sustentabilidade do Banco em
um ambiente de constante transformagéo, catalisando uma nova pro-

dugéo cultural interna, focada para a inovagdo e uma nova visdo de
futuro orientada para a satisfagdo/experiéncia do cliente. A Geréncia
de Criatividade tem como principal papel a conexdo do BANESTES
com o ecossistema de inovagao capixaba, além de agdes internas
relacionadas a promogao da cultura de inovagao e melhoria continua.
A Geréncia de Squads atua na estruturagdo de times multidisciplina-
res dedicados a experimentacgao de ideias, por meio de ideagéo, pro-
totipagao e validagao, utilizando ferramentas e metodologias ageis e
de cocriagdo para a construgao colaborativa de novas solugdes com
foco na experiéncia do cliente.

Um dos vetores de crescimento do BANESTES, o cartdo de bandeira
propria “BANESCARD” teve sua performance afetada em fungao da
pandemia da COVID-19 no ano de 2020. Mais de 2,0 milhdes de esta-
belecimentos comerciais credenciados as redes Cielo, Getnet, Bin,
Rede e Stone em todo o Brasil aceitam o BANESCARD. Em 2020 fo-
ram mais de 23 milhdes de operagdes, representando uma queda de
7,0% contra o ano de 2019. O valor transacionado em compras e sa-
ques com os cartdes de débito e crédito, entretanto, atingiu R$ 1,9
bilhdo, um crescimento de 5,0% na mesma comparagéo. Os cartbes
de crédito e débito BANESTES Visa continuam crescendo em ritmo
expressivo, tornando-se cada vez mais importantes no portfélio de
produtos da Instituicdo. Em 2020, o niUmero de transagbes em com-
pras e saques de pessoas fisicas e juridicas expandiu 8,7% em rela-
¢ao a 2019, resultando em aumento de 17,0% no faturamento, alcan-
cando a cifra de R$ 1,5 bilhdo no ano.

O BANESTES mantém constantemente o aprimoramento de sua
gestao de riscos por meio de controles eficazes que buscam identifi-
car, avaliar e mitigar riscos intrinsecos as atividades bancérias, de
modo a otimizar o capital dos acionistas com a melhor relagéo risco/
retorno. Possui uma diretoria especifica de gestao de riscos e contro-
les internos, subordinada diretamente ao diretor presidente, e areas
designadas para gestdo e avaliagédo dos riscos de crédito, mercado,
liquidez, operacional e socioambiental. Assegurando transparéncia
ao mercado e ao publico em geral, encontra-se disponivel no site de
relacdes com investidores (www.banestes.com.br/ri) o “Relatorio de
Gerenciamento de Riscos do BANESTES”.

Foram adotadas importantes agdes que visam aprimorar a gestéo in-
tegrada de riscos do Conglomerado Prudencial. Foi instituida a figura
do CRO - Chief Risk Officer e constituido o Comité de Gestao Integra-
da de Riscos e de Capital - COGIC, para assessoramento e recomen-
dagdes ao Conselho de Administragdo - CONSE sobre niveis de ape-
tites por riscos e as estratégias para o seu gerenciamento (riscos
individuais e integrados). Aliado a isso, o BANESTES adota as trés li-
nhas de defesa, na definicdo de papéis e responsabilidades no pro-
cesso de controle interno e risco operacional.

Possui comités, procedimentos e controles internos de acordo com a
legislacéo brasileira e demais 6rgéos que regulam sobre a prevengéo
a lavagem de dinheiro, combate ao financiamento do terrorismo e
combate a corrupgéo, instituindo inclusive o Programa de Integridade
BANESTES, realizado anualmente em uma semana dedicada a refle-
xao sobre suas estratégias para prevencao e combate a corrupgéo.
Pratica a disseminagao corporativa da cultura de gerenciamento de
riscos e compliance, com a realizagdo de treinamentos, trilhas de
aprendizagem, palestras e divulgagao na intranet para formagao e
conscientizagao dos seus colaboradores.

Apos as fortes chuvas ocorridas no inicio de 2020, o BANESTES lan-
cou e divulgou linhas de crédito e apoio aos atingidos, com o tema
“RECONSTRUCAO 2020". Vale destacar também o apoio da Institui-
¢ao a cultura no ambito nacional e regional que no primeiro trimestre
do ano langou a 112 Edigao do Circuito de Teatro. Devido a pandemia
da COVID-19, o BANESTES suspendeu a politica de patrocinios de
eventos presenciais - apenas realizando e apoiando os eventos adap-
tados e modificados para digitais. Foi o caso do Circuito de Teatro,
que realizou apresentagdes em casas de espetaculo, porém sem pla-
teia e com transmisséo online pelas plataformas digitais - com um al-
cance muito maior; bem como da tradicional Festa da Penha, uma
das maiores festividades religiosas do pais e que foi transmitida de
forma virtual.

Nesse periodo, as agdes do marketing foram focadas nas solugdes e

produtos bancarios destinados a emergéncia da crise sanitaria, como
continua...
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créditos emergenciais e especiais direcionados a empresas (de todos
os portes), microcrédito, operagdes de repactuacgao de dividas, paga-
mento de contas e reducéo de juros. As redes sociais do Banco tive-
ram um papel fundamental na interacdo com a sociedade capixaba
para a difusédo de informagdes sobre a pandemia, sobre a atuagdo do
banco e suas linhas de crédito e demais agcdes em favor dos clientes
€ usuarios.

9. EMPRESAS CONTROLADAS

ABANESTES Seguros esta entre as 50 maiores seguradoras do Bra-
sil, conforme destaque na edigdo de 2020 do ranking anual do Valor
1000, publicado pelo jornal Valor Econdémico, e de acordo com o jornal
“O Estado de S&o Paulo”, no anuario Finangas Mais edicdo de 2020,
€ a 19° seguradora do Brasil entre as empresas de seguros no seg-
mento vida e previdéncia. A Seguradora é 14 vezes vencedora do
Recall de Marcas de “A Gazeta”, e lider do mercado capixaba de se-
guros, com destacada atuacéo nos segmentos de pessoas, automo-
veis e patrimoniais. Seus produtos sdo comercializados na rede co-
mercial do BANESTES e em parceria com mais de 300 corretoras de
seguros do Estado. Em fungéo da pandemia da COVID-19, a Segura-
dora implementou seu plano de contingéncia, dando continuidade as
suas operagdes, atendendo a todos seus clientes externos e internos,
e mantendo suas provisdes técnicas aderentes ao ambiente pds-pan-
demia, revisando suas metodologias de calculo e realizando estudos
periédicos durante todo o exercicio. Registrou indenizagbes de sinis-
tros, por morte relativa a COVID-19, no valor de R$ 9 milhdes. O lucro
liquido apurado no exercicio de 2020 foi de R$ 15 milhdes, com redu-
¢éo de 4,6% comparado ao ano de 2019 e obtendo um ROE de
13,9%. A participacdo da empresa no resultado do BANETES foi de
6,5%.

A BANESTES Corretora é especializada na administragao e
corretagem de seguros dos diversos ramos e na intermediagéo de
titulos de capitalizagéo, plano odontolégico e planos de previdéncia
privada. Em 2020, os volumes de prémios emitidos junto a BANESTES
Seguros foram de R$ 6 milhdes para seguro de automovel (-44,8%
contra 2019), R$ 5 milhGes para seguro residencial (+57,2% contra
2019) e R$ 7 milhdes para acidentes pessoais (+34,8% contra 2019).
A carteira de seguros de vida alcancou R$ 7 milhdes, crescimento de
18,4% em relagdo ao ano anterior. O volume de vendas de titulos de
capitalizagéo foi de R$ 4 milhdes (+84,1% contra 2019) e previdéncia
de R$ 2 milhdes para planos com pagamentos mensais e R$ 78
milhdes para aportes e portabilidades. A carteira de previdéncia
fechou o periodo com valor superior a R$ 250 milhdes, um acréscimo
de 20,5% na mesma comparagéo.

ABANESTES DTVM possui uma atuagéo profissional quanto a ges-
tdo de ativos nos mercados de renda fixa e de renda variavel, por
meio de uma equipe especializada, modernos instrumentos de acom-
panhamento do mercado e um leque de produtos e servigos diferen-
ciados conforme o perfil dos clientes. No ano de 2020, ndo obstante a
crise provocada pela COVID-19 e a consequente volatilidade provo-
cada no mercado financeiro, o BANESTES Recebiveis Imobiliarios -
Fll captou mais de R$ 194 milhGes através da 62, 72 e 82 emissdes de
cotas do fundo (“BCRI11”), restrita aos seus cotistas e a investidores
profissionais, conforme IN CVM n° 476, elevando o valor de mercado
para R$ 463 milhdes no encerramento do exercicio de 2020. O fundo,
com cinco anos de existéncia e listado na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Bal-
cao, conta com mais de 38 mil cotistas espalhados por todos os esta-
dos da federagéo. O volume total sob gestéo atingiu R$ 5,7 bilhdes. O
lucro liquido apurado no exercicio, excluindo o resultado de participa-
¢ao em controladas, foi de R$ 7 milhdes representando uma participa-
¢ao no lucro consolidado do BANESTES de 2,9%. Considerando o
consolidado da BANESTES DTVM e sua controlada, a BANESTES
Corretora, o lucro liquido foi de R$ 15 milhées no ano.

10. GUIDANCE 2020 e 2021

Em fungéo da crise instalada pela pandemia da COVID-19 e seus
efeitos junto aos setores da economia, da baixa visibilidade e previsi-
bilidade dos cenarios econébmicos, o BANESTES por meio de Fato
Relevante publicado no dia 25/05/2020 comunicou a suspenséo das
projecoes de Guidance para o ano de 2020.

Projecbes 2021

Diante a expectativa de recuperagdo econdmica ainda que lenta e
gradual para 2021, a Administracdo do BANESTES espera que a eco-
nomia ganhe félego com o inicio da vacinagdo em massa no pais.
Dessa forma, no cenario atual o BANESTES entende ser possivel ter
maior visibilidade dos cenarios econdmicos e previsibilidade dos im-
pactos, profundidade e extenséo da crise em nossas operagoes; reto-
mando suas projecdes de Guidance para o ano de 2021.

O Guidance BANESTES* contém declaragdes prospectivas, as quais
estdo sujeitas ariscos e incertezas, pois foram baseadas em expecta-
tivas e premissas da Administragdo e em informacdes disponiveis no
mercado até a presente data.

Guidance
Indicadores 2021
Carteira de Crédito Ampliada® 8% - 11%
Deposito Total? 9% - 12%

1,7% - 2,0%
49% - 52%

Provisao de Crédito/Carteira de Crédito Ampliada®
Eficiéncia Operacional*

Despesas Operacionais® 3% - 6%
Rendas de Servigos e Tarifas 1% - 4%

' Trata-se do total dos saldos da carteira de crédito (conceito Ba-
cen), de TVM privado (debéntures, notas promissorias, CDBs -
Certificado de Depdsitos Bancarios, letras financeiras, letras de
crédito imobiliario, letras de crédito do agronegécio e CRIs - Certi-
ficado de Recebiveis Imobiliarios) e garantias prestadas (fiangas e
avais).

2 Trata-se do total dos saldos de depdsitos a vista, poupancga, a pra-
zo, interfinanceiros e outros depdsitos.

3 Trata-se darelagao do resultado de provisao para créditos de liqui-
dacéo duvidosa (Resolugéo 2.682/99 do CMN) e TVM privado nos
ultimos 12 meses e o saldo da carteira de crédito ampliada.

4 Trata-se da relacéo entre o total da despesa administrativa (pes-
soal e outras) e o total do resultado bruto da intermediagéo finan-
ceira (excluido proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa), re-
ceitas com servigos e receitas com tarifas.

5 Trata-se do total da despesa de pessoal e outras despesas admi-
nistrativas.

Obs.: As variacOes estdo baseadas em doze meses.

* As informagdes ndo séo objeto de auditoria.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposigdes da Instrugdo CVM n° 480/09 e as
alteragdes introduzidas pela Instrugdo CVM n° 586/17, os Diretores
do BANESTES, responsaveis pelas demonstragdes financeiras,
declaram que discutiram, reviram e concordam com as opinides
expressas no Relatério dos Auditores Independentes e com as
Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas relativas ao
exercicio de 2020.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES EXTERNOS

De acordo com a Instrugéo n° 381 da Comissao de Valores Mobilia-
rios, o BANESTES informa que a empresa PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, contratada em 2017, via processo licitato-
rio - Edital de Concorréncia n® 004/2016, do tipo técnica e prego, con-
forme determina a Lei n°® 8.666/93, que regulamenta os processos de
licitagdo e contratos da Administragdo Publica, a qual o BANESTES
se submete por ser sociedade de economia mista controlada direta-
mente pelo Estado do Espirito Santo, prestou servigos exclusivamen-
te relacionados a auditoria externa no exercicio de 2020.

AGRADECIMENTOS

A Administracdo do BANESTES agradece aos acionistas, clientes,
colaboradores e parceiros que empreendem esforcos continuos e
acreditam na Institui¢éo, tornando possivel a construgéo de um banco
cada vez mais solido e rentavel, alinhado as expectativas da socieda-

de capixaba. “Crescemos Juntos e com Saude para Todos”.
continua...
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BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitéria - ES BANESTES
crescemosjuntos CNPJ 28127603/0001'78 crescemosjuntos
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais
BANESTES BANESTES
MULTIPLO CONSOLIDADO
ATIVO Notas 2020 2019 2020 2019
CIRCULANTE 14.247.825| 12.208.113| 14.345.436| 12.437.618
Disponibilidades 3bed 351.288 253.326 351.375 253.417
Instrumentos Financeiros 13.887.648| 11.993.548| 13.961.451| 12.205.088
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 3ceb 9.944.522 7.400.481 9.944.522 7.400.481
Titulos e Valores Mobiliarios 3.d,3e,6 1.312.177 2.005.108 1.363.539 2.201.921
Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil 7.a 683.742 686.381 683.742 686.381
Relagbes Interfinanceiras 3f,7be9 5.861 5.714 5.861 5.714
Operagdes de Crédito 3.,3.i,8e9 1.557.280 1.509.824 1.557.280 1.509.824
Outros Ativos Financeiros 3.i,10.ae 11.a 384.066 386.040 406.507 400.767
Operagoes de Arrendamento Mercantil 3.he8.a 1.620 2771 1.620 2.771
Provisées para Perdas Associadas ao Risco de Crédito 3.je8.9 (229.369) (251.450) (229.369) (251.450)
Outros Ativos 1.b 125.553 102.439 134.985 109.613
Outros Valores e Bens 12 111.085 107.479 125.374 118.179
NAO CIRCULANTE 16.160.459| 11.352.506| 16.138.650| 11.287.755
Realizavel a Longo Prazo 15.820.938| 11.029.095| 15.948.573| 11.099.813
Instrumentos Financeiros 15.413.967| 10.643.252| 15.530.431| 10.702.937
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 3.ceb 709.003 31.356 709.003 31.356
Titulos e Valores Mobiliarios 3.d,3.e,6 11.405.663 8.196.616| 11.522.127 8.256.301
Relacbes Interfinanceiras 3f,7be9 95.390 89.780 95.390 89.780
Operagoes de Crédito 3.9,3.i,8¢e9 3.203.806 2.325.464 3.203.806 2.325.464
Outros Ativos Financeiros 3.i,10.ae11.a 105 36 105 36
Operagoes de Arrendamento Mercantil 3.he8.a 200 1.689 200 1.689
Provisoes para Perdas Associadas ao Risco de Crédito 3.je8.g (33.401) (43.830) (33.401) (43.830)
Créditos Tributarios 22.b 272.111 253.384 272.650 254.074
Outros Ativos 11.b 167.822 173.476 178.454 183.819
Outros Valores e Bens 12 239 1.124 239 1.124
Investimentos 155.020 141.122 879 848
Investimentos em Participacoes
em Coligadas e Controladas 3.0e13 154.830 140.932 - -
Outros Investimentos 190 190 879 848
Imobilizado 3.pe1i5 186.767 182.948 190.944 187.299
Intangivel 3.qe16 219.083 231.221 223.342 235.189
Depreciag6es, Amortizagoes 3.p, 3.9,
Reducgao ao Valor Recuperavel 3.r,15e 16 (221.349) (231.880) (225.088) (235.394)
TOTAL DO ATIVO 30.408.284| 23.560.619| 30.484.086| 23.725.373
BANESTES BANESTES
MULTIPLO CONSOLIDADO
PASSIVO Notas 2020 2019 2020 2019
CIRCULANTE 20.739.719| 16.425.386| 20.846.462| 16.614.413
Depésitos e Demais Instrumentos Financeiros 20.326.166| 16.062.507| 20.306.089| 16.051.332
Depositos 3.s,17.ae17.b 8.244.132 6.442.162 8.242.265 6.439.709
Captagdes no Mercado Aberto 3sel7.a 11.445.532 8.750.350| 11.427.322 8.741.628
Rec. Ac. Camb. Letr. Imob., Hip. e de Créd., Deb. e Similares| 3.s, 17.ae 17.b 173.791 440.813 173.791 440.813
Relagdes Interfinanceiras 277.247 235.339 277.247 235.339
Obrigacdes por Empréstimos 3.s,10.be17.a 21.903 49.321 21.903 49.321
Obrigacdes por Repasses do Pais - Instituicdes Oficiais | 3.s, 17.ae 18.a 49.867 64.766 49.867 64.766
Outros Passivos Financeiros 23.a 113.694 79.756 113.694 79.756
Provisdes 24 8.630 8.740 8.630 8.740
Outros Passivos 23.b 404.923 354.139 531.743 554.341
NAO CIRCULANTE 7.954.665 5.526.871 7.923.724 5.502.598
Depésitos e Demais Instrumentos Financeiros 7.740.875 5.294.756 7.700.297 5.259.967
Depdsitos 3.s,17.ae17.b 7.724.258 5.256.778 7.683.680 5.221.989
Rec. Ac. Camb. Letr. Imob., Hip. e de Créd., Deb. e Similares| 3.s, 17.ae 17.b 30 1.015 30 1.015
Relacbes Interfinanceiras 104 34 104 34
Obrigacdes por Repasses do Pais - Instituicdes Oficiais | 3.s, 17.ae 18.a 16.483 36.922 16.483 36.922
Outros Passivos Financeiros 23.a - 7 - 7
Provisées 24 180.793 164.701 182.233 166.297
Obrigacgoes Fiscais Diferidas 18.525 49.703 20.231 51.390
Outros Passivos 23.b 9.524 13.157 16.015 20.390
Receitas Diferidas 3.w 4.948 4.554 4.948 4.554
PATRIMONIO LIQUIDO 6.d e 25 1.713.900 1.608.362 1.713.900 1.608.362
Capital 1.295.000 1.295.000 1.295.000 1.295.000
Reservas de Reavaliagao 3.750 3.833 3.750 3.833
Reservas de Lucros 450.434 285.460 450.434 285.460
Outros Resultados Abrangentes (35.284) 24.069 (35.284) 24.069
Ajustes de Avaliagéo Patrimonial (35.284) 31.128 (35.284) 31.128
Ajustes de Avaliacéo Atuarial - (7.059) - (7.059)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30.408.284| 23.560.619| 30.484.086] 23.725.373
As notas explicativas da administragcéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. y
continua... J
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BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitéria - ES BANESTES
crescemosjuntos CNPJ 28127603/0001_78 crescemosjuntos
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
BANESTES Ml;lLTIPLO BANESTES CONSOLIDADO
SEGUNDO | EXERCICIOS FINDOS | SEGUNDO | EXERCICIOS FINDOS
SEMESTRE| EM 31 DE DEZEMBRO |[SEMESTRE| EM 31 DE DEZEMBRO
Notas 2020 2020 2019 2020 2020 2019
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA 717.813| 1.589.814| 2.122.157 722.420| 1.597.954| 2.140.304
Operacgdes de Crédito 3.ted8.f 391.841 802.008 845.690 391.841 802.008 845.690
Resultado do Arrendamento Mercantil 3.h 142 371 837 142 371 837
Resultado de Operagdes com 3.c, 3.d, 3.e,
Titulos e Valores Mobiliarios 5.c,6.f 314.804 762.373| 1.241.869 319.411 770.513| 1.260.016
Resultado de Operagdes de Cambio 10.c 1.107 2.206 1.987 1.107 2.206 1.987
Resultado das Aplicagées Compulsérias | 3.fe 7.c 9.919 22.856 31.774 9.919 22.856 31.774
DESPESAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA (297.482)| (690.254)| (1.251.082)] (296.943)] (688.901)| (1.248.558)
Operagodes de Captagdo no Mercado 3tel7.c (295.769)| (685.526)| (1.243.657)| (295.230)] (684.173)| (1.241.133)
Operagdes de Empréstimos e Repasses | 3.te 18.b (1.713) (4.728) (7.425) (1.713) (4.728) (7.425)
RESULTADO DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA ANTES DOS CREDITOS
DE LIQUIDACAO DUVIDOSA 420.331 899.560 871.075 425.477 909.053 891.746
RESULTADO DE CREDITOS
DE LIQUIDACAO DUVIDOSA 8.9 (25.385) (94.680)] (150.519) (25.385) (94.680)] (150.519)
Operagodes de Crédito (27.002) (96.235)] (133.252) (27.002) (96.235)] (133.252)
Operagodes de Arrendamento Mercantil 6 12 22 6 12 22
Outros Créditos 1.611 1.543 (17.289) 1.611 1.543 (17.289)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA 394.946 804.880 720.556 400.092 814.373 741.227
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS
OPERACIONAIS (220.737)| (427.088)| (439.627)] (216.193)] (415.551)] (438.934)
Receitas de Prestacéo de Servigcos 29.c 59.299 116.901 125.874 70.114 138.235 145.564
Rendas de Tarifas Bancarias 29.c 106.438 215171 220.219 106.424 215.138 220.183
Prémios Retidos - - - 87.926 163.481 158.437
Variagéo das Provisdes Técnicas - - - (7.277) (6.320) (5.191)
Sinistros Retidos - - - (38.439) (69.316) (72.320)
Despesas de Comercializagédo
de Seguros - - - (5.216) (10.188) (10.303)
Resultado Liquido de Resseguro 29, - - - (852) (852) -
Despesas de Pessoal 29.e (175.441)] (347.715)] (345.862)| (187.140)] (370.874)| (367.546)
Outras Despesas Administrativas 29.f (132.336)| (266.946)| (275.062)] (138.354)] (278.605) (290.113)
Despesas Tributarias 29.9 (35.580) (74.234) (75.366) (39.898) (83.191) (84.461)
Resultado de Participagdes
em Controladas 13 12.403 29.712 29.693 - - -
Outras Receitas Operacionais 29.d 8.939 17.508 30.328 10.466 21.565 41.855
Proviséo para Contingéncia 29.h (26.810) (51.696) (88.067) (26.907) (51.896) (88.525)
Qutras Despesas Operacionais 29.h (37.649) (65.789) (61.384) (47.040) (82.728) (86.514)
RESULTADO OPERACIONAL 174.209 377.792 280.929 183.899 398.822 302.293
RESULTADO NAO OPERACIONAL ~ 29.i (1.811) (1.457) (1.987) (1.841) (1.538) (2.044)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
S/ O LUCRO E PARTICIPACOES 172.398 376.335 278.942 182.058 397.284 300.249
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL 3.xe22.a.1 (44.065)| (100.248) (20.208) (51.580)| (118.437) (38.867)
Provisédo para Imposto de Renda -
Valores Correntes (19.950) (57.747) (36.448) (24.817) (69.398) (48.157)
Provisédo para Imposto de Renda -
Valores Diferidos 399 74 17 392 54 (23)
Provisdo para Contribuigcdo Social -
Valores Correntes (17.264) (43.695) (23.492) (19.890) (50.122) (30.138)
Provisdo para Contribuigdo Social -
Valores Diferidos 422 252 (2.007) 418 240 (2.031)
Ativo Fiscal Diferido - Imposto de Renda (4.262) 482 9.240 (4.268) 433 9.090
Ativo Fiscal Diferido - Contribuicdo Social (3.410) 386 32.482 (3.415) 356 32.392
PARTICIPACOES ESTATUTARIAS
NO LUCRO (21.248) (44.290) (44.996) (23.393) (47.050) (47.644)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 107.085 231.797 213.738 107.085 231.797 213.738
Juros sobre o Capital Préprio 25.e 39.288 66.088 108.296
N° de Agbes 315.912.860(315.912.860| 315.912.860
Lucro Liquido por lote de
mil Acdes (R$ 1,00) 338,98 733,74 676,57
As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das demonstracées financeiras.
continua...
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BANESTES

crescemos juntos
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BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitoria - ES
CNPJ: 28.127.603/0001-78

VITORIA, 24/02/2021

BANESTES

crescemos juntos

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Em milhares de reais

BANESTES MULTIPLO E
CONSOLIDADO
SEGUNDO | EXERCICIOS FINDOS
SEMESTRE | EM 31 DE DEZEMBRO
2020 2020 2019
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 107.085 231.797 213.738
Outros Resultados Abrangentes

Itens que podem ser reclassificados para a Demonstracdo do Resultado 30.629 (66.412) 11.824
Ganho (Perda) Nao Realizado em Ativos Financeiros Disp. p/ Venda Liquido dos Impostos 30.629 (66.412) 11.824

- Proéprios 30.393 (66.333) 11.901
- De Controladas 236 (79) (77)
Itens que ndo podem ser reclassificados para a Demonstragao do Resultado 7.059 7.059 (7.059)
Ganho (Perda) Atuarial - Plano de Beneficio - Pés-Emprego 7.059 7.059 (7.059)
- Préprios 6.884 6.884 (6.884)
- De Controladas 175 175 (175)
Total dos Outros Resultados Abrangentes Liquido de Impostos 37.688 (59.353) 4.765
RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 144.773 172.444 218.503

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Em milhares de reais

BANESTES MULTIPLO

BANESTES CONSOLIDADO

SEGUNDO |EXERCICIOS FINDOS EM| SEGUNDO | EXERCICIOS FINDOS EM
SEMESTRE 31 DE DEZEMBRO SEMESTRE 31 DE DEZEMBRO
2020 2020 2019 2020 2020 2019
RECEITAS 865.293| 1.843.257 2.346.072 964.283| 2.035.271 2.548.589
Intermediagéo Financeira 717.813| 1.589.814 2.122.157 722.420| 1.597.954 2.140.304
Prestagao de Servigos e Tarifas Bancarias 165.737 332.072 346.093 176.538 353.373 365.747
Provisao p/ Perdas Op. Crédito, Ar. Mercantil e
Outros Créditos ¢/ Carac. Conc. Crédito (25.385) (94.680) (150.519) (25.385) (94.680) (150.519)
Operagdes com Seguros e Resseguros - - - 82.085 158.597 153.246
Outras 7.128 16.051 28.341 8.625 20.027 39.811
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (297.482)| (690.254)| (1.251.082) (296.943)| (688.901) (1.248.558)
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (161.980)| (315.977) (360.918) (222.392)| (424.832) (482.266)
Materiais, Energia e Outros (111.287)| (215.830) (257.799) (122.474)| (236.542) (290.370)
Servigos de Terceiros (50.693)| (100.147) (103.119) (53.975)| (106.498) (109.273)
Operagdes com Seguros e Resseguros - - - (45.943) (81.792) (82.623)
VALOR ADICIONADO BRUTO 405.831 837.026 734.072 444.948 921.538 817.765
DEPRECIAGAO, AMORTIZACAO
E BAIXA POR IMPAIRMENT (22.425) (43.631) (39.668) (22.830) (44.446) (40.362)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO
PRODUZIDO PELA ENTIDADE 383.406 793.395 694.404 422.118 877.092 777.403
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA 12.403 29.712 29.693 - - -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 12.403 29.712 29.693 - - -
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 395.809 823.107 724.097 422.118 877.092 777.403
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 395.809 823.107 724.097 422.118 877.092 777.403
PESSOAL 171.610 341.412 339.139 183.992 364.457 360.735
Remuneracéo Direta 134.131 264.818 258.461 144.313 283.546 275.724
Beneficios 29.916 60.807 63.667 31.647 64.204 67.099
F.G.T.S 7.563 15.787 17.011 8.032 16.707 17.912
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES 104.724 225.075 147.293 118.019 255.095 177.783
Federais 95.362 206.657 128.034 107.858 235.063 157.026
Estaduais 76 213 575 78 215 578
Municipais 9.286 18.205 18.684 10.083 19.817 20.179
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 12.390 24.823 23.927 13.022 25.743 25.147
Aluguéis 12.390 24.823 23.927 13.022 25.743 25.147
REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 107.085 231.797 213.738 107.085 231.797 213.738
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos 39.288 66.088 108.296 39.288 66.088 108.296
Lucros Retidos do Periodo 67.797 165.709 105.442 67.797 165.709 105.442
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstracgdes financeiras.
continua...
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A Gazeta® 27)3321.8600 VITORIA, 24/02/2021
E...continuagao
BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitéria - ES BANESTES
crescemosjuntos CNPJ 28127603/0001_78 crescemosjuntos
DEMONSTRAQAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
BANESTES MULTIPLO E CONSOLIDADO
AJUSTES DE
RESERVAS DE AVALIAGAO
REAVALIAGAO RESERVAS DE LUCROS PATRIMONIAL
JUROS S/ 0
CAPITAL
DE PROPRIO E
CAPITAL | IMOVEIS DE DIVIDENDOS DE LUCROS OU
REALIZADO | DE USO |CONTRO- ESTATU-| ADICIONAIS CONTRO- PREJUIZOS
EVENTOS ATUALIZADO | PROPRIO | LADAS |LEGAL | TARIA | PROPOSTOS | PROPRIOS | LADAS |ACUMULADOS| TOTAIS
Saldos em 31/12/2018 1.015.000 4.019 2| 75.787| 365.566 12.335 19.216 88 -11.492.013
Equivaléncia Reflexa de Controlada (6.723) (6.723)
Aumento de Capital - por Capitalizacdo de Reservas 280.000 (44.918)1(235.082) -
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - TVM - Disponivel

para Venda 11.901 (77) 11.824
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - Perda Atuarial (6.884) (175) (7.059)
Realizagao de Reserva de Reavaliagao Liquida de Impostos 91) (1) 92 -
Impostos e Contrib. sobre Res. Reavaliagéo -

Majorag&o Aliquota de CSLL (96) (96)
Transferéncia para Reservas de Lucros 92 (92) -
Aprovagado/Homologagéo - AGO 30/04/2019
- Juros sobre Capital Proprio - Adicionais 2° Semestre/2018 (12.335) (12.335)
Lucro Liquido do Exercicio 213.738! 213.738
Destinagdes:

- Reservas Constituidas 10.686! 94.756 (105.442) -
- Juros sobre o Capital Proprio (R$ 262,73 por lote de mil agdes) (83.000)! (83.000)
- Juros sobre o Capital Préprio - Adicionais

Propostos (R$ 17,43 por lote de mil agdes) 5.508 (5.508) -
- Dividendos Adicionais Propostos

(R$ 62,64 por lote de mil agdes) 19.788 (19.788) -
Saldos em 31/12/2019 1.295.000 3.832 1| 41.555 218.609 25.296 24.233 (164) -/ 1.608.362
Mutagées do Exercicio 280.000 (187) (1)| (34.232)|(146.957) 12.961 5.017 (252) - 116.349
Saldos em 31/12/2019 1.295.000 3.832 1| 41.555 218.609 25.296 24.233 (164) -/ 1.608.362
Equivaléncia Reflexa de Controlada 187 187
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - TVM - Disponivel para Venda (66.333) (79) (66.412)
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - Revers&o de Perda Atuarial 6.884 175 7.059
Realizacdo de Reserva de Reavaliagao Liquida de Impostos (82) (1) 83 -
Impostos e Contrib. sobre Res. Reavaliagéo -

Majoragéo Aliquota de CSLL 3 3
Transferéncia para Reservas de Lucros 86 (86) -
Aprovagado/Homologagéo - RCA 27/04/2020
- Juros sobre Capital Proprio - Adicionais 2° Semestre/2019 (5.508) (5.508)
- Dividendos - Adicionais 2° Semestre/2019 (19.788) (19.788)
Lucro Liquido do Periodo 231.797| 231.797
Destinagdes:

- Reservas Constituidas 11.589! 154.307 (165.896) -
- Juros sobre o Capital Préprio (R$ 132,31 por lote de mil agdes) (41.800)! (41.800)
- Juros sobre o Capital Préprio -

Adicionais Propostos (R$ 76,88 por lote de mil agdes) 24.288 (24.288) -
Saldos em 31/12/2020 1.295.000 3.750 - 53.144| 373.002 24.288 (35.216) (68) -1 1.713.900
Mutagdes do Exercicio - (82) (1) 11.589| 154.393 (1.008) (59.449) 96 - 105.538
Saldos em 30/06/2020 1.295.000 3.791 1| 47.790, 310.330 - (72.493) (479) - 1.583.940
Equivaléncia Reflexa de Controlada 187 187
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - TVM - Disponivel para Venda 30.393 236 30.629
Ajustes de Avaliacao Patrimonial - Reversao de Perda Atuarial 6.884 175 7.059
Realizacao de Reserva de Reavaliagéo Liquida de Impostos (41) (1) 42 -
Impostos e Contrib. sobre Res. Reavaliagdo -

Redugéo Aliquota de CSLL - .
Transferéncia para Reservas de Lucros 42 (42) -
Lucro Liquido do Semestre 107.085 107.085
Destinagdes:

- Reservas Constituidas 5.354/ 62.630 (67.984) -
- Juros sobre o Capital Proprio (R$ 47,48 por lote de mil agdes) (15.000)! (15.000)
- Juros sobre o Capital Préprio - Adicionais

Propostos (R$ 76,88 por lote de mil agdes) 24.288 (24.288) -
Saldos em 31/12/2020 1.295.000 3.750 - 53.144| 373.002 24.288 (35.216) (68) -1 1.713.900
Mutacoes do Semestre - (41) (1) 5.354 62.672 24.288 37.277 411 - 129.960
As notas explicativas da administragcéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Em milhares de reais
BANESTES MULTIPLO BANESTES CONSOLIDADO
SEGUNDO | EXERCICIOS FINDOS EM | SEGUNDO | EXERCICIOS FINDOS EM
SEMESTRE 31 DE DEZEMBRO SEMESTRE 31 DE DEZEMBRO
2020 2020 2019 2020 2020 2019
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro antes da Tributagao s/ o Lucro Ajustado 42.159 92.499|  (130.225) 58.061 133.468|  (105.537)
Lucro antes da Tributagao s/ o Lucro 151.150 332.045 233.946 158.665 350.234 252.605
Ajustes ao Lucro antes da Tributagédo s/ o Lucro: (108.991) (239.546) (364.171) (100.604) (216.766) (358.142)
Ajuste ao Valor de Mercado/Receita de Juros - TVM - Negociagdo (13.385) (23.350) (28.634) (13.785) (24.006) (43.049)
Ajuste Receita de Juros de TVM - Disponiveis para Venda (62.087) (175.173) (293.994) (63.467) (178.095) (299.256)
Ajuste Receita de Juros de TVM - Mantidos até o Vencimento (92.414) (193.249) (274.923) (95.138) (197.595) (279.973)
Provisao/(Reversao) para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 25.385 94.680 150.519 25.385 94.680 150.519
Provisdo/(Reversao) para Perdas de Bens N&o de Uso Préprio 102 80 610 102 80 610
Depreciagdes - Investimentos - Imdveis Locados - - - 16 30 29
Depreciacdes e Amortizagdes - Imobilizado e Intangivel 21.174 42.380 39.668 21.563 43.165 40.333
Perda por Impairment/Intangivel 1.251 1.251 - 1.251 1.251 -
Ajuste de Proviséo para Passivos Trabalhistas, Civeis e Fiscais 24.710 45.352 74.979 24.793 45.529 75.347
Ajuste de Proviséo - Outras (4.254) (4.997) (2.985) (4.254) (4.997) (2.985)
Resultado de Participagdo em Controladas (12.403) (29.712) (29.693) - - -
(Ganho) Perda na Alienagéo de Bens Nao de Uso (18) (70) (357) (18) (70) (357)
(Ganho) Perda na Alienacao de Investimento - - - - - 1
(Ganho) Perda na Alienagao de Imobilizado de Uso (3) (12) (50) (3) (12) (50)
Baixa no Imobilizado de Uso 40 363 67 40 363 67
Baixa no Intangivel 2911 2911 622 2.911 291 622
Variagéo de Ativos e Obrigagoes 577.844 1.175.584|  1.301.372 567.039 1.144.355|  1.289.288
(Aumento) Redugéo em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (1.930.632)| (4.242.922)] 6.160.306| (1.930.632)| (4.242.922)] 6.160.306
(Aumento) Redugé&o de Titulos e Valores Mobiliarios (214.099) (155.478)|  (129.277)|  (208.460) (66.561)|  (103.407)
(Aumento) Reducéo em Depositos Compulsorios
no Banco Central do Brasil 121.777 17.823 3.891 121.777 17.823 3.891
(Aumento) Redug&o em Rel. Interfinanceiras (Ativos/Passivos) 3.889 21.036 38.320 3.889 21.036 38.320
(Aumento) Redug&o em Operagdes de Crédito
e Arrend. Mercantil Financeiro (458.898)| (1.051.891)]  (268.406)|  (458.898)| (1.051.891)|  (268.406)
(Aumento) Redugao em Outros Ativos Financeiros (50.302) 2.570 4782 (49.449) 2.323 3.772
(Aumento) Redugao em Outros Ativos (12.091) (17.458) 34.435 (21.897) (26.701) 35.955
(Aumento) Redugao em Outros Valores e Bens (6.265) (7.441) (27.178) (8.814) (11.031) (28.768)
Aumento (Redugao) em Depdsitos 1.788.477 4.269.450 949.567| 1.783.819 4.264.247 945.025
Aumento (Reducao) em Captagdes no Mercado Aberto 1.441.079 2.695.182| (5.056.692)| 1.436.688 2.685.694| (5.054.654)
Aumento (Redugdo) em Recursos por Emiss&o de Titulos (43.429) (268.007)|  (187.288) (43.429) (268.007)|  (187.288)
Aumento (Redugao) em Obrigagoes por
Empréstimos e Repasses (50.904) (62.756) (111.118) (50.904) (62.756) (111.118)
Aumento (Redugédo) em Provisdes Técnicas de Seguros - - - 5.265 (77.878) 17.934)
Aumento (Reducdo) em Outros Passivos Financeiros 38.144 39.298 (31.056) 38.145 39.295 (13.025)
Aumento (Redugédo) em Provisdes (12.091) (29.371) (34.767) (12.157) (29.703) (35.712)
Aumento (Reducao) em Obrigacdes Fiscais Diferidas (34) (69) 36 (38) (82) (141)
Aumento (Redugao) em Outros Passivos 102 66.667 15.410 6.506 70.596 420
Aumento (Redugao) em Receitas Diferidas 335 393 347 335 393 347
Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Pagos (37.214) (101.442) (59.940) (44.707) (119.520) (78.295)
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 620.003 1.268.083| 1.171.147 625.100 1.277.823| 1.183.751
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Aquisi¢ao de TVM - Disponiveis para Venda (2.087.759)| (2.585.549)| (4.008.612)| (2.155.162)| (2.678.452)| (4.055.812)
Alienagao/Vencimento/Amortizacoes TVM -
Disponiveis para Venda 1.390.565 1.948.257| 2.377.094| 1.447.867 2.035.426| 2.427.620
Aquisicdo de TVM - Mantidos até o Vencimento (373.376)|  (1.865.890) (10.000)|  (397.567)| (1.890.081) (10.000)
Vencimento/Amortizagdes TVM - Mantidos até o Vencimento 376.959 413.710]  1.501.781 412.509 451.235] 1.515.463
Dividendos Recebidos de Controladas 5.782 16.607 27.195 - - -
Alienagéo de Bens Nao de Uso Proprio 3.092 4.711 4.951 3.092 4.711 4.951
Alienagéo/Baixa de Outros Investimentos - - 1.800 - - 1.824
Alienagéo de Imobilizado de Uso 26 44 1.109 26 143 1.252
Aquisi¢do de Outros Investimentos - - - (2) (60) (37)
Aquisicéo de Imobilizado de Uso (2.334) (7.364) (18.598) (2.419) (7.699) (20.040)
Baixas no Intangivel 47 57 - 48 118 127
Aplicagdes no Intangivel (25.178) (41.842) (69.724) (25.633) (42.344) (70.918)
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos (712.176)|  (2.117.259)]  (193.004)|  (717.241)| (2.127.003)| (205.570)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Juros sobre o Capital Préprio Pagos (9.000) (54.308) (94.935) (9.000) (54.308) (94.935)
Dividendos pagos - (19.788) - - (19.788) -
Caixa Liquido das Atividades de Financiamentos (9.000) (74.096) (94.935) (9.000) (74.096) (94.935)
AUMENTO (DIMINUICAO) LIQUIDO DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA (101.173) (923.272) 883.208|  (101.141) (923.276) 883.246
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 2.183.285 3.005.384] 2.122.176]  2.183.340 3.005.475|  2.122.229
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 2.082.112 2.082.112|  3.005.384| 2.082.199 2.082.199| 3.005.475
As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Referente ao Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. CONTEXTO OPERACIONAL

OBANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (“BANESTES” ou “Instituicdo”) € uma sociedade andénima de capital aberto e de
economia mista. Organizado sob a forma de banco multiplo, opera através de suas carteiras de crédito comercial, rural, industrial,
imobiliario, cdmbio, arrendamento mercantil, administragédo de cartao de crédito e também na administragao de fundos de investimentos.
Por meio de suas controladas, BANESTES Seguros S.A., BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e BANESTES
Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo Ltda., atua também nos segmentos financeiros de seguros e
distribui¢ado, intermediacéo e administracao de recursos de terceiros.

As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de companhias associadas, integrantes do conglomerado BANESTES.
Os beneficios dos servigos prestados entre essas companhias e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos
segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
As Demonstragdes Financeiras do BANESTES estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que incluem os requisitos da Lei das Sociedades por
Acdes (Lei n.° 6.404/1976), sendo adotadas as alteragdes introduzidas pelas Leis n.° 11.638/2007 e n.° 11.941/2009, contemplando
ainda, as disposi¢des contidas nas normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), quando aplicavel, e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as
quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. Desde o ano de 2008, foram aprovados pela CVM
diversos Pronunciamentos, Interpretacbes e Orientagbes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
Entretanto, tais pronunciamentos sé podem seraplicados apés aprovados pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Os pronunciamentos
contabeis ja aprovados pelo CMN sao: Resolugéo n.° 3.566/2008 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01 - R1); Resolugao
n.°4.720/2019 - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa (CPC 03 - R2); Resolucéo n.° 4.636/2018 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas
(CPC05-R1); Resolugao n.°3.989/2011 Pagamento Baseado em A¢des (CPC 10 - R1); Resolugéo n.°4.007/2011 - Politicas Contabeis
- Mudancga de Estimativa e Retificagcdo de Erro (CPC 23); Resolugéo n.° 3.973/2011 - Evento Subsequente (CPC 24); Resolugéo n.°
3.823/2009 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25); Resolugédon.°4.144/2012 - Pronunciamento Conceitual
Basico (CPC 00 - R1); Resolugédo n.° 4.424/2015 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1); Resolugéo n.° 4.524/2016 - Efeitos das
Mudancas nas Taxas de Cambio e Convers&do de Demonstragdes Contébeis (CPC 02 - R2); Resolugao n.°4.534/2016 - Ativo Intangivel
(CPC 04 - R1); Resolugéo n.° 4.535/2016 - Ativo Imobilizado (CPC 27); Resolugéo n.° 4.748/2019 - Mensuragéo do Valor Justo (CPC
46); e Resolugéo n.° 4.818/2020 - Resultado por Agéao (CPC 41).
A partir de janeiro de 2021 entraram em vigor a Resolu¢gdo CMN n° 4.818/2020 e a Resolugdo BCB n° 2/2020, que estabelecem os
critérios gerais e procedimentos para elaboragéao e divulgagdo das Demonstragdes Financeiras. A Resolugdo BCB n° 2/2020 revogou a
Circular Bacen n° 3.959/2019 e é aplicavel na elaboragéo, divulgagéo e remessa de Demonstra¢des Financeiras a partir de sua entrada
em vigor, abrangendo as Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2020. Areferida norma, dentre outras definigdes, determinou
a evidenciagao dos resultados recorrentes e ndo recorrentes em notas explicativas de forma segregada. As alteragdes implementadas
pelas novas normas nao impactaram o Lucro Liquido ou o Patriménio Liquido.
Outras alteragbes, realizadas no inicio de 2020, e que seguem vigentes com esses normativos, sdo: alteragdo na composigdo dos
grupos de contas das Demonstragbes Financeiras; os saldos do Balango Patrimonial do periodo passam a ser apresentados em
comparagao com os saldos do final do exercicio social anterior; e, a inclusdo da Demonstragao do Resultado Abrangente.
Em conjunto com as Demonstragbes Financeiras do BANESTES, estdo sendo apresentadas as Demonstragbes Financeiras
Consolidadas, contemplando ainda as disposi¢des contidas nas normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), preparadas de acordo com as normas estabelecidas pela Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM), que requerem a eliminagao dos saldos e transagdes entre as empresas incluidas na consolidagdo. Na consolidagéo
das Demonstragdes Financeiras, foram eliminadas as participagbes de uma empresa em outra, os saldos de contas patrimoniais, as
receitas e as despesas, conforme relacionado na Nota 14.
Na elaboragéo das Demonstra¢des Financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na determinagéo dos montantes de certos
ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram
consideradas na mensuracao de provisdes para perdas com operacdes de crédito e para causas judiciais, passivos relacionados a
beneficios pds-emprego a empregados, provisdes técnicas, na determinacédo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na
selecdo do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
a. Apuracgao de Resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
b. Caixa e Equivalentes de Caixa - Sao representados por disponibilidades em moeda e aplicagdes interfinanceiras de liquidez -
posicéo bancada com conversibilidade imediata, risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou
inferior a 90 dias na data efetiva de aplicagao.
c. Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez - Representam os recursos aplicados ou captados no mercado interfinanceiro. Sao
apresentadas pelo valor de resgate deduzido das receitas ou despesas a apropriar correspondentes a periodos futuros com base na
variagao do indexador e na taxa de juros pactuados.
d. Titulos e Valores Mobiliarios - Foram classificados e avaliados, de acordo com a capacidade financeira de cada empresa, conforme
segue:
 Titulos para negociagao: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Esses
titulos sao avaliados pelo valor justo, computando-se a valorizagéo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.
* Titulos disponiveis para venda: titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadram nas categorias titulos para negociacgéao e titulos
mantidos até o vencimento. Esses titulos sdo avaliados pelo valor justo, computando-se a valorizagdo ou a desvalorizacédo em
contrapartida a conta destacada do Patrimoénio Liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios.
* Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobiliarios para os quais haja intencéo e capacidade financeira de manté-los em
carteira até o vencimento. Esses titulos sdo avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, os
quais devem impactar o resultado do periodo.
e. Valor Justo dos Instrumentos Financeiros - O valor justo dos instrumentos financeiros € determinado com base em cotagdes de
mercados ativos, quando disponiveis, e na auséncia de cotagao € determinado com base na utilizagao de precos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condigbes de mercado, o valor do dinheiro no tempo, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor justo.

continua...
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Os instrumentos financeiros a valor justo s&o classificados em trés niveis:

Nivel I: Instrumentos financeiros a valor justo, determinados com base em cotag¢des publicas de pregcos em mercados ativos, incluem
titulos da divida publica e agdes de companhias abertas.

Nivel Il: Quando as cotagdes de pregos ndo podem ser observadas, a Administragéo, utilizando seus proprios modelos internos, faz a
sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo mercado. Na maioria dos casos, esses modelos utilizam dados baseados em
parametros de mercado observaveis como uma importante referéncia. Varias técnicas sdo empregadas para fazer essas estimativas,
inclusive a interpolagdo de dados de mercado observaveis e técnicas de interpolagdo. A melhor evidéncia do valor justo de um
instrumento financeiro no reconhecimento inicial € o preco da transac¢ao, a menos que o valor justo do instrumento possa ser obtido a
partir de outras transag¢des de mercado realizadas com o mesmo instrumento ou com instrumentos similares ou possa ser mensurado
utilizando uma técnica de avaliagdo na qual as variaveis usadas incluem apenas dados de mercado observaveis, sobretudo taxas de
juros.

Nivel lll: Registra ativos ou passivos financeiros nos quais ndo sao utilizados dados observaveis de mercado para fazer a mensuragao.
Em 31/12/2020 o Sistema Financeiro BANESTES nao possuia instrumentos financeiros classificados nesse nivel.

f. Relagdes Interfinanceiras - Os créditos junto ao Fundo de Compensagao das Variagdes Salariais (FCVS), decorrentes de saldos
residuais e/ou quitagdes antecipadas de financiamentos imobiliarios com desconto, sdo registrados pelo seu valor nominal atualizados
pelos rendimentos até a data do balango e ajustados por provisao para perdas por negativa de cobertura total ou parcial dos créditos por
parte do FCVS. Os créditos sdo mantidos ao seu valor nominal atualizado, dada a intengdo da Administragdo de manter até seu
vencimento os titulos CVS a que esses créditos serao convertidos.

g. Operacgoes de Crédito - Constituidas, basicamente, de empréstimos e financiamentos ao setor privado, com operagdes efetuadas
as taxas pré e pos-fixadas. Sdo demonstradas pelos valores aplicados, acrescidos dos rendimentos e atualizagbes monetarias até a
data do balango, retificados das rendas a apropriar, quando aplicavel.

h. Arrendamento Mercantil - As operagdes sao contabilizadas de acordo com as Normas Basicas 1.7 do COSIF - Plano Contabil das
Instituicdes Financeiras Nacional. Essas operag¢des de arrendamento mercantil foram apresentadas nas Demonstragdes Financeiras
de 31/12/2020 e 31/12/2019 nos titulos contabeis de arrendamento a receber, pelo valor presente, e de receitas de operagdes de
arrendamento mercantil.

i. Cartdoes de Crédito - As compras efetuadas pelos clientes nos cartdes de crédito séo registradas até o vencimento das faturas,
inclusive compras a vista e parcelado lojista, no titulo contabil 1.8.8.79.00-3 - Valores a Receber Relativos a Transagdes de Pagamento
em contrapartida com o titulo contabil 4.9.9.01.00-5 - Obrigac¢des por Transagdes de Pagamento, descontadas das comissdes pagas
pelos estabelecimentos comerciais, contabilizadas no titulo contabil 7.1.7.05.00-4 - Rendas por Servigos de Pagamento.

Os saques financiados, faturas em atraso, rotativo e compras parceladas com juros pelo emissor sdo contabilizados nos titulos
contabeis: 1.6.1.20.20-4 - Cartdo de Crédito - Rotativo, 1.6.1.20.22-8 - Cartao de Crédito - Compras Parceladas e Parcelamentos de
Faturas e 1.6.1.20.25-9 - Cartao de Crédito - Saques, Transferéncias, Pagamentos de Contas e Outras Transagdes, a partir de janeiro
de 2020.

j- Provisao para Perdas de Operagoes de Crédito, Arrendamento Mercantil e Outros Créditos com Caracteristica de Concessao
de Crédito - Foi constituida sobre créditos concedidos com base no nivel de risco de cada cliente e operagéo, considerando suas
garantias, conjuntura econémica e historico crediticio, em conformidade com as Resolugdes do Conselho Monetario Nacional n°®
2.682/1999 e n° 2.697/2000, e na Carta Circular n° 2.899/2000, do Banco Central do Brasil. A Instituicao utiliza da permissibilidade
admitida pelo paragrafo 1° do art. 4° da Resolugao n° 2.682/1999, aplicando as operagdes de crédito com prazo a decorrer superior a 36
meses a contagem em dobro dos prazos referidos no inciso | do artigo retromencionado, para fins da classificagao nos respectivos
niveis de risco.

k. Operacoes de Seguros e Resseguros de Danos e Pessoas - Os prémios de seguro e os respectivos custos de comercializagdo
sao registrados quando da emissao das apodlices e reconhecidos no resultado segundo o transcorrer da vigéncia de risco, através da
constituicdo das provisdes para prémios ndo ganhos e do diferimento das despesas de comercializagao.

Os contratos emitidos sao classificados como contratos de seguro quando esses contratos transferem risco significativo de seguro pelo
qual aceita um risco de seguro significativo de outra parte (segurado), aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento
futuro incerto especifico que possa afeta-lo adversamente.

Na data de adog&o inicial do CPC 11, a Seguradora nao identificou contratos classificados como contratos de investimento. Os contratos
de resseguro também séo classificados como contratos de seguros segundo os principios de transferéncia de risco de seguro do CPC 11.
A contabilizagéo das operagdes de resseguro e do ramo DPVAT é realizada com base nas informacdes recebidas do IRB - Brasil
Resseguros S.A. e da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A., respectivamente.

A Seguradora iniciou na data base de agosto de 2020 a operagéo junto ao Instituto de Resseguros do Brasil, para os seguros do grupo
de pessoas. As modalidades sdo proporcional de cota parte de 5% e n&o proporcional de excesso de danos, com prioridade de R$150.
As operagdes de resseguros sdo contabilizadas com base no contrato firmado com a resseguradora. As despesas e receitas oriundas
desse contrato sdo reconhecidas simultaneamente aos prémios de seguros correspondentes. O diferimento dos prémios de resseguros
cedidos é realizado de forma consistente com o respectivo prémio de seguro. O prémio minimo de depdsito é diferido de acordo com a
natureza do contrato.

Os ativos e passivos financeiros decorrentes desses contratos sdo baixados com base (I) nas prestagdes de contas emitidas pelo IRB
- Brasil Resseguros S.A. por meio dos movimentos operacionais periddicos sujeitos a analise da Seguradora e (ll) nas prestagdes de
contas preparadas pela Companhia e que estado sujeitas a analise pela resseguradora. Os juros cobrados sobre o parcelamento de
prémios de seguros sao diferidos para apropriagao no resultado no mesmo prazo do parcelamento dos correspondentes prémios de
seguros.

I. Provisdes Técnicas - Seguros - As provisdes técnicas sédo constituidas e calculadas de acordo com as determinagdes e critérios
estabelecidos na Resolugao CNSP n° 321/2015, e ainda pelas determinagdes constantes na Circular SUSEP n°® 517/2015 e alteragbes
posteriores. As provisdes sdo calculadas com base em critérios, parametros e formulas documentados em Notas Técnicas Atuariais
(NTA), devidamente produzidas por atuario responsavel e revisadas por auditoria atuarial independente, bem como avaliadas por
auditoria contabil.

As Outras Provisdes correspondem, substancialmente, a Provisdo de Despesas Administrativas (PDA), que é constituida com o objetivo
de cobrir o deficit administrativo, com base nos recursos oriundos dos resultados administrativos apurados mensalmente pela
Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A. (Nota 21).

m. Teste de Adequacgao de Passivos (TAP) - Conforme requerido pelo CPC 11, em cada balango deve ser elaborado o teste de
adequacéo dos passivos para todos os contratos em curso na data de execucgéo do teste. Este teste de adequacgéao dos passivos para
fins de elaboracdo das Demonstragdes Financeiras é regulamentado através da Resolugdo CNSP n° 321/2015 e pela Circular SUSEP
n® 517/2015 e alteragbes posteriores, avaliando na data-base, as obrigagdes decorrentes dos contratos e certificados dos planos de
seguros.
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A Seguradora avalia a adequacéo de suas Provisdes Técnicas, utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus
contratos de seguro vigentes na data-base de suas Demonstracdes Financeiras através do TAP. Este teste é elaborado considerando
os valores contabeis segregados pelos passivos dos sinistros ja ocorridos e a ocorrer. Nesta segregacao, a segmentacao obedece a
valores ja registrados na contabilidade, bem como valores a registrar, com base em faturas de contratos reconhecidos pela contabilidade
através de suas emissdes e com vigéncia apds a data-base do calculo. Os valores de prémios contabilizados para riscos a viger, bem
como dos prémios projetados para os riscos nado registrados sdo deduzidos das despesas de comercializagao diferidas, dos ativos
intangiveis e dos tributos inerentes ao valor retido. Considerando as similaridades dos riscos expostos, a Seguradora optou por
segmentar seus contratos nas seguintes classificagdes: 1) Danos; 2) Pessoas; 3) Carteiras em Run Offe 4) VGBL.

O estudo do TAP néo se aplica aos contratos e certificados relativos aos ramos DPVAT e DPEM.

O estudo do TAP considera bases atuariais, premissas atuais e a estimativa considerada mais adequada e prudente de todos os fluxos
de caixa futuros, que também incluem as despesas incrementais e acessorias para liquidagao de sinistros.

Atendendo as determinagdes legais, os fluxos de caixa, quando aplicados, foram agrupados mensalmente e trazidos a valor presente
pela taxa a termo ETTJ, informada pela SUSEP e ANBIMA, sendo o cupom de IGPM utilizado para os processos.

Oresultado do teste de adequacgao dos passivos, realizado para as datas-base de 31/12/2020 e 31/12/2019, ndo apresentou insuficiéncia
na constituicdo das provisdes técnicas da Seguradora, ndo sendo necessario a constituicdo da Provisdo Complementar de Cobertura
-PCC.

n. Despesas Antecipadas - Sdo contabilizadas as aplicagdes de recursos antecipados, cujos beneficios ou prestagéo de servigos
contratados ocorrerao em periodos seguintes e sao apropriadas ao resultado do periodo a que se referem, no decorrer da vigéncia dos
respectivos contratos.

o. Investimentos - Os Investimentos em Sociedades Controladas s&o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial (Nota 13). Os
demais investimentos s&o avaliados pelo valor de aquisigao, corrigidos monetariamente até 31/12/1995 e deduzidos de proviséo para
perda, quando aplicavel.

p- Imobilizado de Uso - O Imobilizado é registrado ao custo de aquisigdo ou construgdo, menos depreciagdo acumulada e da provisdo
para perdas por impairment, quando aplicavel. A depreciagao é calculada pelo método linear, observando-se o prazo de vida util dos
bens.

Os Imoveis de Uso Préprio, Terrenos e Edificagdes foram reavaliados com data-base de 31/10/2005 e a partir dessa data as Edificagbes
passaram a ser depreciadas com base no prazo remanescente de vida Util dos imdveis indicados no Laudo de Avaliagéo.

g. Intangivel - O Intangivel corresponde aos ativos ndo monetarios identificaveis sem substéncia fisica, adquiridos ou desenvolvidos
pelo Banco, destinados a manutengéo da entidade ou exercidos com essa finalidade. Esta composto basicamente por softwares e é
amortizado pelo método linear, ao longo da sua vida util ou de acordo com os prazos contratuais.

r.Valor de Recuperagéao de Ativos - Impairment- Aredugao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros (impairment) é reconhecida
como perda, quando o valor de contabilizagdo de um ativo, ou de uma unidade geradora de caixa (UGC), exceto outros valores e bens
e créditos tributarios, for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. Em relagéo ao ativo imobilizado, o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa, composta pelo saldo contébil dos ativos registrados nas contas de sistema de processamento de dados e
sistemas de comunicagao, € obtido por meio do valor justo liquido da despesa de alienagcdo e comparado ao seu valor contabil. No
decorrer do exercicio de 2020, nado foram encontrados indicios de perda do valor recuperavel destes bens. Os demais itens do ativo
imobilizado, ainda que sujeitos ao teste de impairment, sao inventariados anualmente e caso nédo sejam localizados, a perda é registrada
em outras despesas operacionais.

Os itens do ativo intangivel, softwares adquiridos de terceiros, desenvolvidos internamente e licengas de direito de uso, por serem
adquiridos/desenvolvidos com o objetivo de atender as necessidades do Banco e adequar o ambiente tecnolégico ao modelo de
negocios da Instituicdo, ndo possuem ativos semelhantes no mercado inviabilizando a estimativa do seu valor justo liquido da despesa
de venda e a obtengao do seu valor em uso torna-se inviavel devido ao custo de implementagao de métrica que permita o seu calculo.
Portanto, para esses ativos, é feita somente a verificagéo do seu uso total ou parcial pela Instituicao.

No exercicio de 2020, com base em fontes internas de informacgao, foram encontrados indicios de descontinuidade/obsolescéncia dos
softwares registrados no patriménio da instituicdo em decorréncia de mudangas significativas, com efeito adverso sobre a entidade, que
ocorreram durante o periodo, na extenséo pela qual esses ativos eram utilizados provocando a baixa definitiva destes bens antes da
data esperada e a constituicdo de perda por impairment do valor referente ao custo de projetos de construgao de ativos intangiveis
paralisados com a perspectiva de retorno nos exercicios futuros.

Em 2020 foi observado o montante de R$ 53.765 registrado em softwares que estavam em situagdo de desuso ou obsoletos. Estes
softwares, no momento do encerramento do exercicio, apresentavam saldo contabil de R$ 2.910, j& deduzidas as amortizagoes
acumuladas, que foi langado diretamente contra o resultado do periodo. Além destes valores, no mesmo periodo, foi reconhecido como
perda por impairment o total de R$ 1.251.

s. Depésitos a Prazo, de Poupanca, Interfinanceiros e Captagées no Mercado Aberto, Obrigag6es por Emissao de Letras de
Crédito Imobiliario, de Letras de Crédito de Agronegoécio e Obrigagdes por Empréstimos e Repasses - As operagdes prefixadas
sao registradas pelo valor futuro, retificadas pelas contas de despesas a apropriar e as operagdes pos-fixadas pelo valor presente,
atualizadas pela taxa de juros e variagdo monetaria, “pré-rata” dia, até a data do Balango. Os compromissos de recompra ou compra de
titulos de renda fixa, a preco fixo, estédo integralmente lastreados pela carteira propria e por compromisso de revenda ou venda.

t. Apropriagdo das Rendas de Operagdes de Crédito, das Despesas de Depésitos, de Letras de Crédito Imobiliario e de
Agronegoécio e Obrigagdes por Empréstimos e Repasses - As operagdes ativas e passivas contratadas com encargos prefixados
s&o contabilizadas pelo montante pactuado (principal e encargos), sendo que a contrapartida do montante dos encargos é registrada
nas contas retificadoras de “rendas e despesas a apropriar”. Os rendimentos e os encargos escriturados nas contas retificadoras séo
apropriados mensalmente as respectivas contas de receitas e despesas efetivas, em razdo da fluéncia dos prazos das operagoes.

As operacgoes ativas e passivas com rendimentos/encargos postecipados sao contabilizadas pelo valor inicial nas contas que registram
os direitos e obrigacdes. Mensalmente, sao escriturados nessas contas os juros e os ajustes do principal das opera¢des decorrentes da
variagao da unidade de correcao, a crédito e a débito das respectivas contas de receitas e de despesas efetivas.

u. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias - Sdo reconhecidos, mensurados e divulgados
de acordo com as determinacgbes estabelecidas na Resolugao n° 3.823/2009, do Conselho Monetario Nacional, Carta Circular n°
3.429/2010, e Carta Circular n°® 3.782/2016, do Banco Central do Brasil.

* Ativos e Passivos Contingentes - Referem-se a direitos e obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia
depende de eventos futuros.

¢ Ativos Contingentes - Ndo sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de
confiabilidade de realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmagédo da capacidade de sua
recuperacgao por recebimento ou compensagao com outro exigivel.
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* Passivos Contingentes e Provisdes - Decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal
dos negdcios movido por terceiros, empregados, ex-empregados e 6rgaos publicos, em agdes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e
previdenciaria e outros riscos. Essas causas sdo avaliadas por assessores legais e levam em consideragéo a probabilidade que recursos
financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacbes e que o montante das obrigacdes possa ser estimado com suficiente seguranca.
As expectativas de perdas para as causas sao classificadas como provaveis, para as quais sédo constituidas provisdes; possiveis, que
somente sdo divulgadas sem que sejam provisionadas; e remotas, que nao requerem provisao e divulgagéo. Os valores das contingéncias
sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragéo de forma adequada, apesar da incerteza inerente
ao prazo e valor.

Os Depositos Judiciais em Garantia correspondentes sao atualizados de acordo com a regulamentagao vigente.

* Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias - Representadas por exigiveis relativos as obrigac¢des tributarias, cuja legalidade ou
constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, constituidas pelo valor integral em discussao.

Os Exigiveis e os Depdsitos Judiciais correspondentes séo atualizados de acordo com a regulamentagao vigente.

v. Beneficios a Empregados - Os beneficios a empregados, relacionados a beneficios de curto prazo para os empregados, sdo
reconhecidos pelo regime de competéncia de acordo com os servigos prestados. Os beneficios pds-emprego de responsabilidade do
BANESTES relacionados a complemento de aposentadoria sdo avaliados de acordo com os critérios estabelecidos na Deliberagao
CVM n° 695/2012 (Nota 26).

O método atuarial adotado para a avaliagdo dos passivos e custos dos beneficios do plano previdenciario € o da UCP - Unidade de
Crédito Projetada, ou PUC - Projected Unit Credit, aplicada sobre as obriga¢des atuarialmente projetadas (PBO - Projected Benefit
Obligation), liquido dos ativos garantidores do plano.

Aavaliagao atuarial é elaborada com base em premissas e proje¢des de inflagéo, taxas de juros, aumentos dos beneficios, expectativa
de vida, etc. O plano de beneficio definido é registrado com base em estudo atuarial, procedido anualmente por atuario independente,
no final de cada exercicio.

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajuste pela experiéncia e nas mudancas das premissas atuariais sao registrados
diretamente no patrimonio liquido, como ajustes de avaliagao atuarial, quando ocorrerem.

Os custos de servigos passados sdo imediatamente reconhecidos no resultado.

w. Receitas Diferidas - Referem-se as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigagédo que Ihes deram origem, incluindo
rendimentos ndorestituiveis, principalmente relacionadas a garantias e fiangas prestadas e anuidades de cartdo de crédito. Aapropriagéo
ao resultado é efetuada de acordo com a vigéncia dos respectivos contratos.

x. Tributos - Calculados as aliquotas a seguir, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislagio vigente pertinente
para cada encargo.

Imposto de Renda 15%
Adicional de Imposto de Renda 10%
Contribuicao Social - Setor Financeiro Até 29/02/2020 15% e Apods 20%
Contribuigédo Social - Setor Segurador 15%
Contribuicao Social - Setor de Corretagens 9%
Cofins 4%
Cofins - Setor de Corretagens 3%
PIS 0,65%
ISS Até 5%

As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computados na apuragao do lucro liquido do periodo,
introduzidas pela Lei n° 11.638/2007 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagéo vigente
instituido pela Lei n® 12.973/2014.

AlLein®13.169/2015 (conversado da MP 675/2015) elevou para 20% a aliquota da CSLL para as Instituicdes Financeiras e Seguradoras
no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, retornando a aliquota de 15% a partir de 1° de
janeiro de 2019.

A Emenda Constitucional n® 103/2019, em seu artigo 32, elevou para 20% a aliquota da Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido para
0s bancos de qualquer espécie a partir de 1° de margo de 2020 até que entre em vigor lei que disponha sobre a aliquota da referida
contribuicdo (Nota 22).

y.Resultados Recorrentes / Nao Recorrentes - AResolucédo BCB n°2/2020, em seu artigo 34°, estabelece que devem ser evidenciados
em notas explicativas os resultados recorrentes e ndo recorrentes de forma segregada. De acordo com a norma, deve ser considerado
como resultado ndo recorrente o resultado que: | - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades
tipicas da instituicdo; e, Il - ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

A natureza e o efeito financeiro dos eventos considerados néo recorrentes estdo evidenciados na Nota Explicativa 29 m.

4. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Banestes Muiltiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Disponibilidades 351.288 253.326 351.375 253.417
Aplicagées Interfinanceira de Liquidez (*) 1.730.824 2.752.058 1.730.824 2.752.058
Revendas a Liquidar - Posi¢do Bancada 1.730.824 2.752.058 1.730.824 2.752.058
Letras Financeiras do Tesouro 770.771 612.083 770.771 612.083
Letras do Tesouro Nacional 260.000 1.069.976 260.000 1.069.976
Notas do Tesouro Nacional 700.053 1.069.999 700.053 1.069.999
Total 2.082.112 3.005.384 2.082.199 3.005.475
(*) Operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicagéo for igual ou inferior a 90 dias.
continua...
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5.

APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a. Contas Patrimoniais - Composicao

Banestes Muiltiplo e
Consolidado

31/12/2020 31/12/2019
Aplicag6es no Mercado Aberto 9.650.171 7.169.360
Revendas a Liquidar - Posicdo Bancada 1.730.824 2.752.058
Letras Financeiras do Tesouro 770.771 612.083
Letras do Tesouro Nacional 260.000 1.069.976
Notas do Tesouro Nacional 700.053 1.069.999
Revendas a Liquidar - Posigao Financiada 7.919.347 4.417.302
Letras Financeiras do Tesouro 7.919.347 -
Letras do Tesouro Nacional - 4.417.302
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 1.003.354 262.477
Aplicagdes em Dep. Interf. - Nao Ligadas 407.544 177.939
Aplicagdes em Dep. Interf. - Ndo Ligadas Com Garantia 472.736 -
Aplicagdes em Dep. Interf. - Nao Ligadas - Vinc. Cred. Rural 123.074 84.538
Total 10.653.525 7.431.837

b. Valor Justo por Niveis

Banestes Miultiplo e Consolidado

Valor Justo
Valor Contabil Nivel 1 Nivel 2
Aplicagées no Mercado Aberto 9.650.171 9.686.919 -
Revendas a Liquidar - Posicao Bancada 1.730.824 1.754.170 -
Revendas a Liquidar - Posicao Financiada 7.919.347 7.932.749 -
Aplicacoes em Depdsitos Interfinanceiros 1.003.354 - 1.003.025

c. Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

Banestes Multiplo e
Consolidado

31/12/2020 31/12/2019
Rendas de Aplicagdes em Operagées Compromissadas 289.674 602.145
Rendas de Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 16.139 18.025
Total 305.813 620.170

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
a. Classificagao por Tipo de Papel

Banestes Muiltiplo

Banestes Consolidado

Tipo de Papel 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Carteira Prépria 8.994.185 5.685.690 9.162.011 5.942.188
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4.397.757 1.627.881 4.471.049 1.706.861
Letras do Tesouro Nacional - LTN 374.884 263.240 374.884 263.240
Notas do Tesouro Nacional - NTN 659.740 588.497 718.655 645.665
Titulos Publicos Federais - CVS - Comp. Var. Salariais 192.547 224.224 192.547 224.224
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI 68.345 60.644 68.345 60.644
Debéntures 1.862.282 1.853.581 1.871.971 1.874.562
Letras Financeiras - Instituicdes Financeiras 808.849 616.670 808.849 616.670
Cotas de Fundos de Investimento - FIDC 618.918 450.950 618.918 450.950
Cotas de Fundos de Investimento - Diversos 10.860 - 36.790 99.369
Outros 3 3 3 3
Vinculados a Compromissos de Recompra 3.545.152 4.338.410 3.545.152 4.338.410
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 3.545.152 4.338.410 3.545.152 4.338.410
Vinculados a Prestagao de Garantias 178.503 177.624 178.503 177.624
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 41.403 41.761 41.403 41.761
Titulos Dados em Garantia - Arranjo de Pagamento - LFT 137.100 135.863 137.100 135.863
Total 12.717.840 10.201.724 12.885.666 10.458.222
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b. Classificagédo por Categoria, Tipo de Papel e Vencimento
Banestes Miiltiplo
31/12/2020
Custo de
sem até 3 3a12 1a3 3ab Acima de Valor Valor de | Aquisigao
Categoria/Papel vencto| meses | meses anos anos 5anos | Contabil | Mercado | Atualizado
Titulos Para
Negociacao (*) - 669 38.939| 272.465| 174.412| 143.293 629.778 629.778 629.778
Cotas de Fundos -
Diversos - - - - - 10.860 10.860 10.860 10.860
Cotas de Fundos de
Investimento - FIDC - 669 38.939| 272.465| 174.412| 132.433 618.918 618.918 618.918
Titulos Disponiveis Para
Venda -| 73.268| 259.259| 1.580.632| 2.161.681| 2.484.216| 6.559.056| 6.559.056 6.623.086
Letras Financeiras
do Tesouro - LFT - - 16.990 53.732| 1.925.142| 1.844.296| 3.840.160| 3.840.160 3.847.181
Letras do Tesouro
Nacional - LTN - -l 150.712 75.837 - - 226.549 226.549 225.993
Debéntures -l 19.005 15.334| 919.889| 228.047| 639.920| 1.822.195| 1.822.195 1.877.885
Letras Financeiras -
Instituicdes Financeiras -| 54.263 76.223| 531.174 8.492 - 670.152 670.152 672.027
Titulos Mantidos Até o
Vencimento -| 160.846| 189.026| 835.777| 3.362.029| 981.328| 5.529.006| 5.569.076 5.529.006
Letras Financeiras
do Tesouro - LFT -| 150.635 -| 516.629| 3.313.264| 300.724| 4.281.252| 4.262.646| 4.281.252
Letras do Tesouro
Nacional - LTN - -| 148.335 - - - 148.335 148.435 148.335
Notas do Tesouro
Nacional - NTN - B - - -l 105.660 - - 105.660 115.780 105.660
Notas do Tesouro
Nacional - NTN - F - - - 82.036 -|  472.044 554.080 614.372 554.080
Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI - - - 3.397 8.678 56.270 68.345 83.507 68.345
Debéntures - - - - 40.087 - 40.087 40.087 40.087
Tit. Publ. Fed.- CVS -
Comp. Var.Salariais -l 10.211 30.049 - -|  152.287 192.547 165.750 192.547
Letras Financeiras -
Instituigdes Financeiras - - 10.642| 128.055 - - 138.697 138.496 138.697
QOutros - - - - - & & 3 8
Total em 31/12/2020 -| 234.783| 487.224| 2.688.874| 5.698.122| 3.608.837| 12.717.840| 12.757.910| 12.781.870
Total em 31/12/2019 -| 12.838|1.608.538| 1.810.118| 3.588.074| 3.182.156| 10.201.724| 10.203.046| 10.145.150
Banestes Consolidado
31/12/2020
Custo de
sem até 3 3a12 1a3 3a5 |Acimade Valor Valor de | Aquisicdo
Categoria/Papel vencto | meses | meses anos anos 5 anos Contabil | Mercado |Atualizado
Titulos Para Negociagao (*) -| 26.101 38.939| 272.465| 174.412| 143.293 655.210 655.210 649.797
Letras Financeiras
do Tesouro - LFT -1 21.443 - - - - 21.443 21.443 17.477
Cotas de Fundo de
Investimento - Diversos - - - - - 10.860 10.860 10.860 10.860
Cotas de Fundos de
Investimento - FIDC - 669 38.939| 272.465| 174.412| 132.433 618.918 618.918 618.918
Notas do Tesouro
Nacional - NTN - B - 2.759 - - - - 2.759 2.759 1.537
Notas do Tesouro
Nacional - NTN - F - 1.230 - - - - 1.230 1.230 1.005
Titulos Disponiveis
Para Venda 25.930| 73.268| 259.259|1.616.207| 2.172.394| 2.510.087| 6.657.145| 6.657.145| 6.721.624
Letras Financeiras
do Tesouro - LFT - - 16.990 79.618| 1.935.855| 1.859.546| 3.892.009| 3.892.009| 3.899.308
Cotas de Fundos de
Investimento - Diversos 25.930 - - - - - 25.930 25.930 25.930
Letras do Tesouro
Nacional - LTN - -l 150.712 75.837 - - 226.549 226.549 225.993
Debéntures -1 19.005 15.334| 929.578| 228.047| 639.920| 1.831.884| 1.831.884| 1.887.744
continua...
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Banestes Consolidado
31/12/2020
Custo de

sem até 3 3a12 1a3 3a5 |Acimade Valor Valor de | Aquisicdo
Categoria/Papel vencto | meses | meses anos anos 5anos | Contabil | Mercado |Atualizado
Letras Financeiras -
Instituicbes Financeiras -| 54.263 76.223| 531.174 8.492 - 670.152 670.152 672.027
Notas do Tesouro
Nacional - NTN -B - - - - - 10.621 10.621 10.621 10.622
Titulos Mantidos até
o Vencimento -1 160.846| 189.026| 855.340| 3.362.029| 1.006.070| 5.573.311| 5.613.381| 5.573.311
Letras Financeiras
do Tesouro - LFT -1 150.635 -| 516.629| 3.313.264| 300.724| 4.281.252| 4.262.646| 4.281.252
Letras do Tesouro
Nacional - LTN - -| 148.335 - - - 148.335 148.435 148.335
Notas do Tesouro
Nacional - NTN - B - - -l 125.223 - 24.742 149.965 160.085 149.965
Notas do Tesouro
Nacional - NTN - F - - - 82.036 -l 472.044 554.080 614.372 554.080
Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI - - - 3.397 8.678 56.270 68.345 83.507 68.345
Debéntures - - - - 40.087 - 40.087 40.087 40.087
Tit. Publ. Fed.- CVS -
Comp. Var.Salariais -1 10.211 30.049 - -1 152.287 192.547 165.750 192.547
Letras Financeiras -
Instituigbes Financeiras - - 10.642| 128.055 - - 138.697 138.496 138.697
QOutros - - - - - 3 3 3 3
Total em 31/12/2020 25.930| 260.215| 487.224|2.744.012| 5.708.835| 3.659.450| 12.885.666 | 12.925.736 | 12.944.732
Total em 31/12/2019 99.369| 46.697|1.672.123|1.864.818| 3.593.059| 3.182.156| 10.458.222| 10.459.543 | 10.393.861

(*) No balango patrimonial, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos para negociagéo sao apresentados no ativo
circulante, conforme determina o paragrafo tnico do artigo 7°, da Circular n° 3.068/2001, do Banco Central do Brasil.

O valor de mercado dos Titulos Publicos Federais (LFT’s, LTN’s e NTN’s ) e das Debéntures séo obtidos a partir dos precos de mercado
secundario, divulgado pela ANBIMA e/ou precificados por metodologia prépria, observando os dados de mercado. Para as Cotas de
Fundo de Investimento o valor de mercado é obtido pelo valor da cota divulgado pelo préprio administrador do fundo. Os CRI’s tem seu
valor de mercado obtido através de metodologia prépria, que precifica o ativo a partir de dados observados no mercado.

c. Valor Justo por Niveis

Banestes Miiltiplo

Valor Justo

Valor Contabil Nivel 1 Nivel 2
Titulos para Negociacao 629.778 629.778 -
Titulos Disponivel para Venda 6.559.056 5.822.186 736.870
Titulos Mantidos até o Vencimento 5.529.006 5.141.234 427.842
Total 12.717.840 11.593.198 1.164.712

Banestes Consolidado
Valor Justo

Valor Contabil Nivel 1 Nivel 2
Titulos para Negociacao 655.210 655.210 -
Titulos Disponivel para Venda 6.657.145 5.920.275 736.870
Titulos Mantidos até o Vencimento 5.573.311 5.185.539 427.842
Total 12.885.666 11.761.024 1.164.712
d. Ganhos e Perdas nao Realizados - Os valores relativos a Titulos e Valores Mobiliarios classificados na categoria Disponivel para
Venda - Préprios e de Controladas, contabilizados no Patrimdnio Liquido, foram os seguintes:
Ajuste a Valor de Mercado Ganho | Perda Saldo Saldo
Titulos Disponiveis para Venda Nao Realizado Impostos 31/12/2020 31/12/2019
Préprios 3.631 (67.660) 28.813 (35.216) 31.117
De Controladas 824 (892) - (68) 11
Total 4.455 (68.552) 28.813 (35.284) 31.128

(*) No Exercicio de 2020 foi transferido para Resultado por Alienagdo o montante de R$ 68.629 (R$ 29.513 em 2019).
e. Reclassificagao de Titulos e Valores Mobiliarios
No exercicio de 2020 n&o ocorreram reclassificagdes nas categorias de Titulos e Valores Mobiliarios.

Em 31/12/2019 em consonancia com o disposto no art. 5° da Circular n° 3.068 do Banco Central, o BANESTES realizou a reclassificagédo
de titulos e valores mobiliarios por ocasido da elaboragdo do balango semestral. Foi reclassificado da categoria “Mantido até o Vencimento”
para a categoria “Disponiveis para Venda” o seguinte titulo: Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B) no valor de R$ 224.103. Ao realizar
o ajuste pelo valor de mercado, tal reclassificagdo gerou impacto positivo no Patriménio Liquido no valor bruto de R$ 69.491.

Os ativos reclassificados foram vendidos nos dias 06 e 09/01/2020. Com as vendas, foram auferidas as receitas de R$ 28.228 e

R$ 39.306, respectivamente.

continua...
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Areclassificagao se trata de oportunidade de mercado, ndo prevista quando da aquisi¢do, ndo sendo essa uma pratica usual e recorrente
por parte do BANESTES, e retrata de forma mais adequada o atual propésito do Banco com estes ativos.
f. Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios

Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Rendas de Titulos de Renda Fixa 368.975 569.086 377.001 580.490
Rendas de Titulos de Renda Variavel - 563 - 563
Rendas de Aplicagdes em Fundos de Investimento 23.350 28.634 23.729 35.027
Lucros com Titulos de Renda Fixa 70.111 29.513 70.112 29.513
Prejuizos com Titulos de Renda Fixa (1.622) (5.703) (1.625) (5.964)
Reversao de Desvalorizagao de Titulos Livres 1.249 - 1.249 -
Prejuizos com Titulos de Renda Variavel - - (58) (39)
Ajuste a Valor de Mercado - Titulos para Negociagao - (394) (205) 256
Desvalorizacdo de Titulos de Renda Fixa (*) (5.503) - (5.503) -
Total 456.560 621.699 464.700 639.846

(*) Valor reconhecido no periodo para refletir o aumento do risco relacionado a debénture de empresa de viagens.

7. DEPOSITOS COMPULSORIOS NO BANCO CENTRAL DO BRASIL E RELAGOES INTERFINANCEIRAS
a. Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil

Banestes Multiplo e Consolidado
Forma de
Remuneragao 31/12/2020 31/12/2019
Depésitos no Banco Central do Brasil 683.742 686.381
Depésitos a Vista e outros Recursos Sem Remuneragéo 128.698 80.931
Depésitos de Poupanca Indice Poupanga 539.859 605.450
Pagamentos Instantaneos - PIX Sem Remuneracéo 15.185 -

b. Relacdes Interfinanceiras

Banestes Multiplo e Consolidado

Forma de
Remuneracéao 31/12/2020 31/12/2019
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar Sem Remuneracgao 217 163
Sistema Financeiro da Habitagcao . 95.830 89.874
SFH - FGTS a Ressarcir Indice Poupanca 440 94
SFH - Fundo de Compens. das Variagdes Salariais TR + Juros 107.104 101.494
Provisao para Perdas com FCVS Sem Remuneracao (11.714) (11.714)
Correspondentes Sem Remuneracéo 5.204 5.457
Total 101.251 95.494
c. Resultado das Aplicagcdes Compulsoérias
Banestes Muiltiplo e
Consolidado

31/12/2020 31/12/2019
Rendas de Créditos Vinculados ao Banco Central do Brasil 17.246 26.456
Rendas de Créditos Vinculados ao SFH 5.610 5.318
Total 22.856 31.774

8. CARTEIRA DEpPERA(}QES DE CREDITOS, ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS COM CARACTERISTICAS
DE CONCESSAO DE CREDITOS
a. Classificacdo das Operagoes

Banestes Muiltiplo e
Consolidado
31/12/2020 31/12/2019

Adiantamentos a Depositantes 1.348 496
Empréstimos 3.910.098 2.966.004
Direitos Creditérios Descontados 39.454 69.687
Financiamentos a Exportagao 10.034 -
Financiamentos 95.382 102.988
Financiamentos Rurais 140.176 181.870
Financiamentos Imobiliarios 523.807 464.518
Financiamentos de Infraestrutura e Desenvolvimento 40.787 49.725
Total de Operagdes de Créditos (1) 4.761.086 3.835.288
Arrendamento Mercantil 1.820 4.460
Total de Arrendamento Mercantil (2) 1.820 4.460
Adiantamentos sobre Contratos de Cambio 10.843 44.584
Operagdes com Cartédo de Crédito 355.758 320.997
Qutros Créditos ¢/ Caracteristicas de Concesséo de Créditos 13.975 36.258
Total de Outros Créditos com Caracteristicas de Concessao de Créditos (3) 380.576 401.839
Total da Carteira de Op. de Créditos, Ar. Mercantil e Outros

Créditos c/ Caracteristicas de Concessao de Créditos (1+2+3) 5.143.482 4.241.587
(Provisao para Perdas de Op. de Créditos, Arrendamento

Mercantil e Outros Créditos c/ Caracteristica de Concessao de Créditos)(4) (262.770) (295.280)
Total da Carteira de Crédito Liquido de PDD (1+2+3+4) 4.880.712 3.946.307

continua...
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b. Vencimento e Direcionamento dos Créditos

Banestes Multiplo e Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
Presta_goes Prestac6es a Vencer Presta_goes Prestacées a Vencer
Vencidas Vencidas
a partir até 3 |de 3 meses| Acima a partir até 3 |[de 3 meses| Acima
Créditos de 15 dias | m até 1 ano | de 1 ano Total de 15 dias | meses até 1 ano | de 1 ano Total
Setor Privado 65.322| 718.608| 1.145.520| 3.214.032| 5.143.482 78.661| 760.965 1.054.575| 2.347.386| 4.241.587
Comércio 4.023| 103.014 225.023| 446.384| 778.444 8.698| 121.483 153.757| 257.223 541.161
Habitagéo 3.739 8.357 24.964| 486.747| 523.807 835 10.375 31.015] 422.293 464.518
Industria 13.971| 82.292 146.183| 311.291 553.737 14.273| 118.213 138.157| 179.353 449.996
Int. Financeiros - 1.055 1.963 6.247 9.265 - 324 1.132 3.885 5.341
Outros
Servigos 4.827| 49.024 146.189| 333.041 533.081 3.308| 59.912 129.397| 258.927 451.544
Pessoas
Fisicas 36.356| 465.625 523.786| 1.579.205| 2.604.972 46.487| 430.679 507.694| 1.162.297| 2.147.157
Rural 2.406 9.241 77.412 51.117| 140.176 5.060 19.979 93.423 63.408 181.870
Total 65.322| 718.608] 1.145.520| 3.214.032| 5.143.482 78.661| 760.965 1.054.575| 2.347.386| 4.241.587
c. Créditos por Nivel de Risco
Banestes Muiltiplo e Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
Saldo da Carteira Provisao Saldo da Carteira Provisao
Operacoes Operacoes
Nivel de Curso Curso Saldo % Curso Curso Saldo %
Risco Normal | Anormal Total % Const.| Saldo Normal |Anormal Total % |Const.| Saldo
AA 2.300.275 -| 2.300.275 44,7 - - 1.900.242 -l 1.900.242| 44,8 - -
A 1.374.383 -| 1.374.383 26,7 0,5 6.872| 1.014.632 -| 1.014.632| 23,9 0,5 5.073
B 719.706 26.170 745.876 14,5 1,0 7.459 554.660 33.263 587.923| 13,9 1,0 5.879
(; 322.804 20.060 342.864 6,7 3,0l 10.286 245.369| 23.861 269.230 6,3 3,0 8.077

Subtotal 4.717.168| 46.230| 4.763.398 92,6 -| 24.617| 3.714.903| 57.124| 3.772.027| 88,9 -l 19.029
D 54.821 16.323 71.144 1,4 10,0 7.114 106.603| 21.039 127.642| 3,00 10,0 12.764
E 18.184 10.655 28.839 0,6/ 30,0/ 8.652 20.538| 20.421 40.959| 1,0/ 30,0/ 12.288
F 19.097| 52.979 72.076 14| 50,0/ 36.038 54.333| 10.930 65.263| 1,6/ 50,0/ 32.631
G 26.217| 46.036 72.253 14| 70,0/ 50.577 43.736| 13.359 57.095| 1,3] 70,0/ 39.967
H 64.281 71.491 135.772 2,6] 100,0| 135.772 79.022| 99.579 178.601| 4,2| 100,0] 178.601

Subtotal 182.600) 197.484| 380.084 7,4 -| 238.153 304.232| 165.328 469.560( 11,1 - 276.251
Total 4.899.768| 243.714| 5.143.482| 100,0 262.770| 4.019.135| 222.452| 4.241.587| 100,0 295.280
% 95,3 4,7 100,0 51 94,8 5,2 100,0 7,0
d. Concentragao dos Créditos
Banestes Miultiplo e Consolidado
31/12/2020 31/12/2019

Valor % da Carteira Valor % da Carteira
10 Maiores Devedores 312.393 6,1 315.766 7,4
50 Seguintes Maiores Devedores 478.691 9,3 434.744 10,3
100 Seguintes Maiores Devedores 323.796 6,3 291.799 6,9
Demais Devedores 4.028.602 78,3 3.199.278 75,4
Total da Carteira 5.143.482 100,0 4.241.587 100,0

e. Montante de Operag6es Renegociadas
No exercicio de 2020 foram renegociadas Operagdes de Crédito no montante de R$ 210.896 (R$ 160.404 em 2019).
f. Rendas de Operagoes de Crédito

Banestes Muiltiplo e
Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
Rendas de Adiantamentos a Depositantes 260 249
Rendas de Empréstimos 656.327 705.155
Rendas de Direitos Creditérios Descontados 8.966 12.970
Rendas de Financiamentos 13.279 15.137
Rendas de Financiamentos a Exportagcao 328 1.451
Rendas de Financiamentos Rurais - Aplic. Livres 973 1.801
Rendas de Financiamentos Rurais - Aplic. Obrigatorias 9.422 10.977
Rendas de Financiamentos Rurais - Aplic. com Rec. Direcionado 1.625 317
Rendas de Financiamentos Rurais - Fontes Publicas 210 599
Rendas de Financiamentos de Empreend.Imobiliarios 40.390 41.435
Rendas de Financiamentos Habitacionais 9 33
Rendas de Financiamentos de Infraest. e Desenvolvimento 4.325 5.137
Recuperacéo de Créditos Baixados como Prejuizo 65.894 50.429
Total 802.008 845.690
continua...
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BANESTES

crescemos juntos

BANESTES

crescemos juntos

dg. Movimentagdo da Provisdao para Perdas em Operagdes de Crédito, Arrendamento Mercantil e Outros Créditos com
Caracteristicas de Concessao de Créditos

Banestes Muiltiplo e
Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
Saldo Inicial da Prov. p/ Perdas da Carteira de Créditos 295.280 267.994
(+) Constituicdo/Complemento 234.426 251.540
(-) Reversao 139.746 101.021
Efeito Liquido no Resultado 94.680 150.519
(-) Transferéncia para Prejuizo (Contas de Compensacio) 127.190 123.233
Saldo Final da Prov. p/ Perdas da Carteira de Créditos 262.770 295.280
- Provisdo para Perdas de Operagédo de Créditos 255.854 275.913
- Provisdo para Perdas de Arrendamento Mercantil 9 22
- Provisdo para Out. Créd. com Carac. de Conc. de Créditos 6.907 19.345

9. CREDITO IMOBILIARIO
Os financiamentos imobilidrios no montante de R$ 523.807 (R$ 464.518 em 31/12/2019) sdo efetuados de acordo com as normas do
Sistema Financeiro da Habitagdo (SFH) e Sistema de Financiamento Imobiliario (SFI). As operagdes sao garantidas por hipoteca em 1°
grau ou por alienagéo fiduciaria dos imoveis financiados e contam com seguros que cobrem riscos de morte e invalidez permanente do
devedor e danos fisicos doimoével financiado. As apropriagdes das receitas sao efetuadas de acordo com a periodicidade de capitalizagéo
prevista contratualmente.
Esse montante encontra-se segregado da seguinte forma:
a. Operacdes contratadas de acordo com as normas do Sistema Financeiro da Habitagdo - SFH, totalizam um montante de R$ 450.712
(R$ 402.715 em 31/12/2019);
b. As operagdes contratadas no Ambito do Sistema de Financiamento Imobiliario - SFI, totalizam um montante de R$ 73.095 (R$ 61.803
em 31/12/2019).
As liquidagdes antecipadas e os saldos remanescentes ao término do prazo contratual na Carteira de Crédito Imobiliario, cobertas pelo
Fundo de Compensacéo de Variagbes Salariais (FCVS), estdo apresentados sob o titulo de Créditos Vinculados - SFH - Fundo de
Compensagao de Variagbes Salariais - FCVS, na rubrica Relagées Interfinanceiras, e montam R$ 107.104 (R$ 101.494 em 31/12/2019).
Em 31/12/2020 encontra-se provisionado o valor de R$ 11.714 (R$ 11.714 em 31/12/2019), com objetivo de cobrir perdas decorrentes
de contratos que poderiam ser inabilitados pelo administrador do FCVS.
Os créditos junto ao FCVS assumidos pela Unido (Lei n® 10.150/2000) serao convertidos em titulos federais com retorno no prazo de 30
(trinta) anos, sempre contados a partir de 01/01/1997, com pagamento mensal de juros (6,17% a.a., para contratos com recursos
préprios, e 3,12% a.a., com recursos do FGTS) a partir de 01/01/2005, e pagamento de principal a partir de 01/01/2009, com prestagdes
calculadas pelo Sistema de Amortizagéo Constante - SAC.
Com base na Circular n® 3.068/2001, do Banco Central do Brasil, 0o BANESTES registra os titulos CVS, recebidos pela securitizagao dos
Créditos Vinculados, como “Mantidos até o Vencimento - Nado Competitivos”, tendo em vista a capacidade financeira da Instituicéo (Vide
Classificacao Nota 6).
10. CARTEIRA DE CAMBIO
a. Outros Créditos e Outras Obrigagodes - Os saldos das contas que registram as operagdes de cambio séo:
Banestes Muiltiplo e
Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
Ativas
Circulante 21.956 47.415
Cambio Comprado a Liquidar 21.956 46.066
Direitos sobre Vendas de Cambio 509 1.895
(Adiantamentos em Moeda Estrangeira Recebidos) - (152)
(Adiantamentos em Moeda Nacional Recebidos) (509) (533)
Rendas a Receber de Adiantamentos Concedidos - 139
Passivas
Circulante 11.621 3.397
Cambio Vendido a Liquidar 506 1.888
Obrigacdes por Compras de Cambio 21.958 46.093
(Adiantamentos sobre Contratos de Cambio) (10.843) (44.584)

b. Obrigag6es por Empréstimos - As obrigacdes por empréstimos correspondem substancialmente a operacgdes realizadas junto a
bancos no exterior, destinadas a operagdes para financiamentos de exportacdes e importacdes. Essas obrigagdes estdo contratadas
em dolar estadunidense no montante de R$ 21.903 (R$ 49.321 em 31/12/2019), e estdo sujeitas a variagdo cambial e juros de mercado.
O BANESTES tem como politica trabalhar com a posigdo de cambio nivelada e, para tanto, busca em sua mesa de cambio realizar
operacgbes casadas, mantendo assim o equilibrio na sua posi¢cdo e em suas contas representativas em moeda estrangeira do ativo
(direitos) e passivos (obrigagoes).
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1.

c. Resultado da Carteira de Cambio

Banestes Multiplo e
Consolidado

31/12/2020 31/12/2019
Rendas de Financiamentos de Moedas Estrangeiras - 7
Rendas de Operagdes de Cambio 5.766 4.537
Rendas/Despesas de Variagoes e Diferencgas de Taxas (1.696) 835
Despesas de Operagdes de Cambio (333) (753)
Despesas de Obrigacdes com Banqueiros no Exterior (1.531) (2.639)
Total 2.206 1.987

OUTROS ATIVOS
a. Outros Ativos Financeiros

Banestes Muiltiplo

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 384.066 386.040 406.507 400.767
Valores a Receber Relativos a Transagao de Pagamento 355.653 320.961 355.653 320.961
Carteira de Cambio 21.956 47.415 21.956 47.415
Rendas a Receber 6.457 7172 3.820 3.775
Prémios de Seguros a Receber - - 23.225 18.124
Titulos e Créd. a Receber - com Carac. Conc. Crédito - 10.492 - 10.492
Créditos de Operacdes de Resseguros - - 504 -
Ativo de Resseguro Diferido - - 1.349 -
Nao Circulante 105 36 105 36
Valores a Receber Relativos a Transacéo de Pagamento 105 36 105 36

b. Outros Ativos (Nao Financeiros)

Banestes Multiplo

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Circulante 125.553 102.439 134.985 109.613
Transferéncias Internas de Recursos - 248 - 248
Adiantamentos e Antecipagdes Salariais 2.535 2.800 4171 4.208
Devedores por Compra de Valores e Bens 4.053 5.429 4.053 5.429
Devedores por Depdsitos em Garantia: 8.619 9.039 8.619 9.039
* Para Interposicao de Recursos Fiscais: (1) - 420 - 420

Outros Depositos para Interposigéo Fiscal - 420 - 420
* Para Interposicdo de Recursos Trabalhistas 7.581 7.581 7.581 7.581
* Qutros Depositos Judiciais 1.038 1.038 1.038 1.038
Impostos e Contribuicdes a Compensar: 24.390 22.076 26.294 23.304
* Antecipagdes de IRPJ ndo Compensados no Préprio Exercicio 4.002 - 4.002 -
* Antecipagdes de CSLL ndo Compensados no Préprio Exercicio 8.258 - 8.258 -
* Qutros Impostos e Contribuigbes a Compensar 12.130 22.076 14.034 23.304
Pagamentos a Ressarcir 358 414 6.250 4.952
Participacdes pagas Antecipadamente 12.957 12.956 12.957 12.956
Titulos e Créd. a Receber - sem Carac. Conc. Crédito 4171 2.879 4171 2.879
Devedores Diversos - Pais 54.952 27.818 54.952 27.818
Provisao para Outros Créd. s/ Caract.de Concessao de Crédito (8.912) (3.659) (8.912) (3.659)
Outros 22.430 22.439 22.430 22.439
Nao Circulante 167.822 173.476 178.454 183.819
Devedores por Compra de Valores e Bens 9.922 20.197 9.922 20.197
Devedores por Depésitos em Garantia: 152.673 151.650 161.624 160.312
* Para Interposi¢do de Recursos Fiscais: (1) 84.813 87.952 92.244 95.242

INSS - Diversas NFLD 44,922 48.370 51.898 55.263

IRPJ, ILL e CSLL - Lei n° 8.200/91 34.513 33.834 34.513 33.834

IRPJ e CSLL - Deducao Prejuizo Fiscal e Base Negativa 2.463 2.435 2.463 2.435

CSLL - Dedugéao Tributo Exigibilidade Suspensa - 766 - 766

Outros Depésitos para Interposicao Fiscal 2.915 2.547 3.370 2.944
* Para Interposicdo de Recursos Trabalhistas 41.581 38.933 41.675 39.024
* Qutros Depositos Judiciais 26.279 24.765 27.705 26.046
Impostos e Contribuicdes a Compensar: 14 15 1.695 1.696
* Créditos Oriundos de Decisdes Transitadas em Julgado (2) - - 1.681 1.681
* Qutros Impostos e Contribuicdes a Compensar 14 15 14 15
Pagamentos a Ressarcir 321 304 321 304
Devedores Diversos - Pais 3.806 - 3.806 -
Titulos e Créd. a Receber - sem Carac. Conc. Crédito 5.483 6.616 5.483 6.616
Provisdo para Outros Créditos s/ Caract.de Concessdo de Crédito (4.397) (5.306) (4.397) (5.306)

(1) Vide descrigao de Processos Judiciais na Nota Explicativa n°® 24;

(2) Esta registrado em Impostos e Contribuigdes a Compensar no Ativo N&o Circulante, no BANESTES Consolidado, o valor de R$ 249,
relativo ao saldo do crédito ainda ndo homologado pela Receita Federal, oriundos do PIS com base na declaragao de inconstitucionalidade

continua...
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dos Decretos-Leis n.>s 2.445/1988 e 2.449/1988, proferida pelo Supremo Tribunal Federal nos autos do Recurso Extraordinario n°®
1487452/RJ, bem como com base na Resolugdo n° 49/1995 do Senado Federal. Afastados os Decretos-Leis n.> 2.445/1988 e
2.449/1988, foi aplicada a Lei Complementar n°® 7/70 (instituidora do PIS), eis que, apds o advento da Constituicdo Federal de 1988,
ficou vedado o tratamento desigual entre empresas publicas e privadas. Esta agao transitou em julgado em 14/06/2007. Em 24/03/2008
foi deferido o pedido de habilitagéo do crédito junto a DEINF/RFB/RJ e o BANESTES Muiltiplo ja utilizou todo o crédito;
Estao registrados também, em Impostos e Contribuicdes a Compensar no Ativo Nao Circulante, valores gerados em decorréncia da
majoracgédo das aliquotas do FINSOCIAL (aliquotas superiores a 0,5%) promovidas pelas Leis n°® 7.787/1989 (art.7°), n°® 7.849/1989
(art.1°) e n® 8.147/1990 (art.1°), no BANESTES Consolidado no valor de R$ 1.432, cujo processo no mérito transitou em julgado, e
atualmente discute-se judicialmente o valor do crédito para fins de emissao do precatério em nome da BANESTES DTVM.
12. OUTROS VALORES E BENS
Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 111.085 107.479 125.374 118.179
Bens Nao de Uso Préprio 108.332 103.080 112.538 104.984
(Provisdes para Desvalorizacdes) (1.920) (2.459) (1.950) (2.489)
Material em Estoque 948 859 988 888
Despesas Antecipadas 3.725 5.999 3.982 6.247
Custos de Aquisicéo Diferidos - - 9.816 8.549
Nao Circulante 239 1.124 239 1.124
Despesas Antecipadas 239 1.124 239 1.124
13. PARTICIPAGOES EM CONTROLADAS NO PAIS
Banestes Multiplo
31/12/2020 31/12/2019
Saldo no inicio do periodo 140.932 144.251
Resultado de Participagdes em Controladas 29.712 29.693
Perda Atuarial - Controladas 175 (175)
Ajuste T.V.M. no Patriménio Liquido das Controladas (79) (77)
Dividendos (16.097) (26.037)
Equivaléncia Reflexa de Controlada 187 (6.723)
Saldo no fim do periodo 154.830 140.932
Principais dados relativos as sociedades e fundo controlados:
BANESTES | BANESTES
Distrib. de | Adm. Cor.de
Titulos e Val. | Seg., Prev. e Fundo
BANESTES | Mobiliarios Capitaliz. BANESTES
Seguros S.A. S.A. Ltda. VGBL Total
Capital Realizado Atualizado
31 de dezembro de 2020 86.326 26.000 12.500 - 124.826
31 de dezembro de 2019 86.326 26.000 12.500 - 124.826
Patrimoénio Liquido Ajustado
31 de dezembro de 2020 110.019 44.811 32.962 32.334 220.126
31 de dezembro de 2019 107.427 33.505 26.881 36.096 203.909
Quantidade Agoes Ordinarias/Cotas possuidas (mil)
31 de dezembro de 2020 14.791.405 1.000 12.500 15.386| 14.820.291
31 de dezembro de 2019 14.791.405 1.000 12.500 17.415| 14.822.320
Percentual de Participacao
31 de dezembro de 2020 100,00 100,00 99,99 100,00 -
31 de dezembro de 2019 100,00 100,00 99,99 100,00 -
Lucro Liquido do Exercicio
31 de dezembro de 2020 15.128 14.584 7.908 464 38.084
31 de dezembro de 2019 15.858 13.835 6.039 2.234 37.966
Saldo das Operagoes em Controladas
Ativos (Passivos)
31 de dezembro de 2020 911 (10.748) (40.537) (6.904) (57.278)
31 de dezembro de 2019 1.117 (5.745) (34.739) (2.683) (42.050)
Receitas (Despesas)
31 de dezembro de 2020 3.288 715 88 67 4.158
31 de dezembro de 2019 2.670 328 (918) (33) 2.047
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
31 de dezembro de 2020 15.128 14.584 - - 29.712
31 de dezembro de 2019 15.858 13.835 - - 29.693
Valor Contabil dos Investimentos
31 de dezembro de 2020 110.019 44.811 - - 154.830
31 de dezembro de 2019 107.427 33.505 - - 140.932
continua...
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O BANESTES participa indiretamente da BANESTES Administradora, Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagédo Ltda. por
meio de sua controlada BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., que detém 99,9990% de suas cotas.

O BANESTES participa indiretamente do Fundo BANESTES VGBL por meio de sua controlada BANESTES Seguros S.A., que detém
100% de suas cotas. O controle sobre o Fundo é definido por governar sua politica operacional e financeira, sendo o Unico cotista e
gestor deste fundo.

As Demonstrac¢des Financeiras das sociedades controladas s&o auditadas periodicamente pelos mesmos auditores independentes do

14.

BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo.

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Transag6es do BANESTES Multiplo com controlador, com as sociedades e fundo controlados:

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Ativos Ativos Receitas Receitas

Transacao (Passivos) (Passivos) (Despesas) (Despesas)

Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos (1): (25.029) (31.916) (91.338) (100.028)
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) (27.975) (35.372) (91.338) (100.028)
BANESTES Seguros S.A 1.284 1.785 - -
BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A 1.662 1.671 - -
Depdsitos a Vista (2): (115.355) (16.621) - -
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) (113.488) (14.168) - -
BANESTES Seguros S.A (648) (943) - -
BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (1.169) (1.469) - -
BANESTES Adm. Corretora de Seg., Prev. e Capitalizagdo Ltda (50) (41) - -
Depésitos a Prazo (2): (3.129.822) (2.765.085) (100.677) (145.352)
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) (3.089.244) (2.730.296) (99.698) (143.476)
BANESTES Adm. Corretora de Seg., Prev. e Capitalizagao Ltda (40.578) (34.789) (979) (1.876)
Obrigacgoes por Operagdes Compromissadas (2): (18.210) (8.722) (374) (648)
BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (11.306) (6.039) (276) (436)
Fundo BANESTES VGBL (6.904) (2.683) (98) (212)
Demais Transagoes (3): 431 458 4.875 3.959
Estado do Espirito Santo (controlador) (*) - - (636) (612)
BANESTES Seguros S.A 275 275 3.288 2.670
BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A 65 92 991 764
BANESTES Adm. Corretora de Seg., Prev. e Capitalizagao Ltda 91 91 1.067 958
Fundo BANESTES VGBL - - 165 179
Total (3.287.985) (2.821.886) (187.514) (242.069)

(*) Compreende o Estado do Espirito Santo e érgaos da Administragao Direta.
Os valores acima referem-se a operagdes envolvendo o BANESTES, o Controlador e as sociedades e fundo controlados.

(1) Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos referem-se a valores destinados pelas empresas controladas e pelo Banco ao controlador;
(2) As transagdes com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas médias praticadas pelo mercado, vigentes nas datas das
operagoes, considerando a auséncia de risco;

(3) As demais transacdes referem-se a receitas de cobranga, convénio de cooperagdo técnica e resultado com imoéveis entre o
BANESTES e as empresas do conglomerado e o Controlador e s&o cobrados de acordo com contratos mantidos entre as partes e pela
utilizagdo de estrutura fisica e de pessoal para as operagdes de corretagens, capitalizagdo e seguros.

b. Remuneracao do Pessoal - Chave da Administracao:

Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria é fixado o montante global anual da remuneracdo dos Administradores, dos membros do
Conselho de Administragéo e dos membros do Conselho Fiscal, conforme determina o Estatuto Social.

Os honorérios do Conselho de Administragéo e da Diretoria do BANESTES Multiplo totalizam no exercicio de 2020 o valor de R$ 3.574
(R$ 3.756 em 2019) e do BANESTES Consolidado R$ 5.207 (R$ 5.269 em 2019).

c. Participacao Acionaria:

O Estado e os membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria possuiam as seguintes participacdes acionarias no BANESTES:

Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Quantidade % Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Estado do Espirito Santo 213.626.129| 92,35| 213.626.129| 92,34 78.167.400| 92,41 78.167.400| 92,44
Conselho de Administracdo e Diretoria 7.200 - 1.119.200( 0,48 - - - -
Total 213.633.329| 92,35 214.745.329| 92,82 78.167.400| 92,41 78.167.400| 92,44
continua...
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15. IMOBILIZADO DE USO
Banestes Multiplo
Equipamentos
Instalagoes e Equipamentos de
Benfeitorias de Comunicagao,
Terrenos e em Imoveis Méveis e Processamento | Seguranca e
Edificacoes de Terceiros Equipamentos de Dados Transporte Total
Custo de Aquisicao
Saldo em 31/12/2019 12.020 41.361 16.384 103.294 9.889| 182.948
Aquisicdes - 3.215 2.404 545 1.200 7.364
Alienagdes / Baixas - (1.102) (497) (1.862) (84) (3.545)
Transferéncias - 78 (1.922) (1.846) 3.690 -
Saldo Final 12.020 43.552 16.369 100.131 14.695| 186.767
Depreciagao
Saldo em 31/12/2019 (5.086) (22.107) (10.363) (78.057) (6.705)| (122.318)
Depreciagao do Periodo (210) (4.419) (877) (7.299) (612)] (13.417)
Baixas / Alienagdes - 758 463 1.845 84 3.150
Transferéncias - - - 3 (3) -
Saldo Final (5.296) (25.768) (10.777) (83.508) (7.236)| (132.585)
Saldo Liquido Final 6.724 17.784 5.592 16.623 7.459 54.182
Saldo Liquido
em 31/12/2019 6.934 19.254 6.021 25.237 3.184 60.630
Banestes Consolidado
Equipamentos
Instalagoes e Equipamentos de
Benfeitorias de Comunicagao,
Terrenos e em Imoveis Moveis e Processamento | Segurangae
Edificacoes de Terceiros Equipamentos de Dados Transporte Total
Custo de Aquisicdo
Saldo em 31/12/2019 12.318 43.336 17.380 104.194 10.071 187.299
Aquisicdes - 3.304 2.468 708 1.219 7.699
Alienagoes / Baixas - (1.321) (610) (2.027) (96) (4.054)
Transferéncias - 78 (1.922) (1.846) 3.690 -
Saldo Final 12.318 45.397 17.316 101.029 14.884| 190.944
Depreciagao
Saldo em 31/12/2019 (5.250) (22.866) (10.912) (78.890) (6.845)| (124.763)
Depreciagdo do Periodo (219) (4.506) (942) (7.374) (625)| (13.666)
Baixas / Alienagdes - 965 512 1.992 91 3.560
Transferéncias - - - 3 (3) -
Saldo Final (5.469) (26.407) (11.342) (84.269) (7.382)| (134.869)
Saldo Liquido Final 6.849 18.990 5.974 16.760 7.502 56.075
Saldo Liquido
em 31/12/2019 7.068 20.470 6.468 25.304 3.226 62.536
(*) Em fungéo das Cartas Circulares n° 3.940/2019 e n°® 3.941/2019 do Banco Central do Brasil, em janeiro de 2020 os saldos das contas
de imobilizado e intangivel foram reclassificados e ocorreu a migragédo de alguns ativos entre esses dois grupos.
16. INTANGIVEL
Banestes Muiltiplo
Sistemas de Sistemas de Licencgas e
Processamento Comunicacado | Direitos Autorais
de Dados e de Seguranca e de Uso Outros Total
Custo de Aquisicao
Saldo em 31/12/2019 142.572 8.345 70.301 10.003 231.221
Aquisicdes 1.418 2.537 25.708 12.179 41.842
Alienagoes / Baixas (37.622) - (15.460) (898)| (53.980)
Transferéncias 22.801 - (14.954) (7.847) -
Saldo Final 129.169 10.882 65.595 13.437 219.083
Amortizacao
Saldo em 31/12/2019 (67.631) (6.885) (35.046) -l (109.562)
Amortizagao do Periodo (17.496) (454) (11.013) - (28.963)
Baixas / Alienagdes 36.629 - 14.383 - 51.012
Transferéncias (7.003) - 7.003 - -
Saldo Final (55.501) (7.339) (24.673) - (87.513)
Perdas por Impairment
Saldo em 31/12/2019 - - - - -
Constituicao - (4) - (1.247) (1.251)
Saldo Final - (4) - (1.247) (1.251)
Saldo Liquido Final 73.668 3.539 40.922 12.190 130.319
Saldo Liquido em 31/12/2019 74.941 1.460 35.255 10.003 121.659
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Banestes Consolidado
Licencgas e
Sistemas de Sistemas de Direitos
Processamento Comunicagao Autorais e de
de Dados e de Seguranca Uso Outros Total
Custo de Aquisicao
Saldo em 31/12/2019 145.485 8.345 71.347 10.012 235.189
Aquisicbes 1.568 2.537 26.060 12.179 42.344
Alienacdes / Baixas (37.622) - (15.671) (898)| (54.191)
Transferéncias 22.801 - (14.954) (7.847) -
Saldo Final 132.232 10.882 66.782 13.446 223.342
Amortizagao
Saldo em 31/12/2019 (68.537) (6.885) (35.200) (9)] (110.631)
Amortizagao do Periodo (18.026) (454) (11.019) - (29.499)
Baixas / Alienagdes 36.629 - 14.533 - 51.162
Transferéncias (7.003) - 7.003 - -
Saldo Final (56.937) (7.339) (24.683) (9)| (88.968)
Perdas por Impairment
Saldo em 31/12/2019 - - - - -
Constituicao (4) - - (1.247) (1.251)
Saldo Final (4) - - (1.247) (1.251)
Saldo Liquido Final 75.291 3.543 42.099 12.190 133.123
Saldo Liquido
em 31/12/2019 76.948 1.460 36.147 10.003 124.558

(*) Em fungéo das Cartas Circulares n° 3.940/2019 e n° 3.941/2019 do Banco Central do Brasil, em janeiro de 2020 os saldos das contas

de imobilizado e intangivel foram reclassificados e ocorreu a migragédo de alguns ativos entre esses dois grupos.

DEF”()SITOS, CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO, RECURSOS DE LETRAS DE CREDITO I_MOBILIARIO, DE LETRAS DE
CREDITO DE AGRONEGOCIO, OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS NO EXTERIOR E OBRIGACOES POR REPASSES DO PAIS

a. Captacgdes no Mercado

Banestes Muiltiplo

31/12/2020
sem atée 3 3a12 1a3 3asb Acima de Total em
vencto meses meses anos anos 5 anos Total 31/12/2019
Depositos 7.661.752 393.452| 188.928| 651.885| 5.095.606| 1.976.767| 15.968.390| 11.698.940
A Vista 1.291.547 - - - - -| 1.291.547 815.142
Poupanca 3.893.366 - - - - -1 3.893.366 3.054.604
Interfinanceiros - 126.508 605 - - - 127.113 65.627
Judiciais (*) 2.470.829 - - - - -| 2.470.829 2.195.637
A Prazo (**) - 266.944| 188.323| 651.885| 5.095.606| 1.976.767| 8.179.525 5.560.019
Obrig. p/ Dep. Especiais e
de Fundos e Prog. (*) 6.010 - - - - - 6.010 5.703
Outros - - - - - - - 2.208
Captagoes no Mercado Aberto -| 11.445.532 - - - -| 11.445.532 8.750.350
Recursos Aceites Camb. Let.
Imob. e Hipot. Cred.,
Debéntures e Similares - 605| 173.186 - 30 - 173.821 441.828
Recursos de Letras de Crédito
Imobiliario - 570 66.934 - - - 67.504 335.649
Recursos de Letras de Crédito
Agronegécio - 35| 106.252 - 30 - 106.317 106.179
Empréstimos no Exterior - 21.903 - - - - 21.903 49.321
Repasses do Pais - 11.352 38.515 15.088 1.395 - 66.350 101.688
Total 7.661.752| 11.872.844| 400.629| 666.973| 5.097.031| 1.976.767| 27.675.996| 21.042.127
Banestes Consolidado
31/12/2020
sem até 3 3a12 1a3 3a5b Acima de Total em
vencto meses meses anos anos 5 anos Total 31/12/2019
Depositos 7.659.885 393.452| 188.928| 627.549| 5.079.364| 1.976.767| 15.925.945| 11.661.698
A Vista 1.289.680 - - - - - 1.289.680 812.689
Poupanca 3.893.366 - - - - -| 3.893.366 3.054.604
Interfinanceiros - 126.508 605 - - - 127.113 65.627
Judiciais (*) 2.470.829 - - - - -| 2.470.829 2.195.637
A Prazo (**) - 266.944| 188.323| 627.549| 5.079.364| 1.976.767| 8.138.947 5.525.230
Obrig. p/ Dep. Especiais e
de Fundos e Prog. (*) 6.010 - - - - - 6.010 5.703
Outros - - - - - - - 2.208
Captagoes no Mercado Aberto - 11.427.322 - - - -| 11.427.322 8.741.628
continua...
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Banestes Consolidado
31/12/2020
sem até 3 3a12 1a3 3a5b Acima de Total em
vencto meses meses anos anos 5 anos Total 31/12/2019

Recursos Aceites Camb. Let.

Imob. e Hipot. Cred.,

Debéntures e Similares - 605 173.186 - 30 - 173.821 441.828
Recursos de Letras de Crédito

Imobiliario - 570 66.934 - - - 67.504 335.649
Recursos de Letras de Crédito
Agronegdcio - 35| 106.252 - 30 - 106.317 106.179
Empréstimos no Exterior - 21.903 - - - - 21.903 49.321
Repasses do Pais - 11.352 38.515 15.088 1.395 - 66.350 101.688
Total 7.659.885| 11.854.634| 400.629| 642.637| 5.080.789| 1.976.767| 27.615.341| 20.996.163

(*) Os Depésitos Judiciais e as Obrigacdes p/ Dep. Especiais e de Fundos e Prog. estéo incluidos no saldo de Depdsitos a Prazo no
Balango Patrimonial; (**) Consideram os vencimentos estabelecidos nas Captagdes.
b. Valor Justo por Niveis

Banestes Muiltiplo

Valor Justo
Valor Contabil Nivel 1 Nivel 2
Depésitos Interfinanceiros 127.113 - 127.112
Depésitos a Prazo 8.179.525 - 8.180.333
Recursos Aceites Camb. Let. Imob. e Hipot. Cred., Debéntures e Similares 173.821 - 173.821
Recursos de Letras de Crédito Imobiliario 67.504 - 67.504
Recursos de Letras de Crédito Agronegdcio 106.317 - 106.317
Banestes Consolidado
Valor Justo
Valor Contabil Nivel 1 Nivel 2
Depésitos Interfinanceiros 127.113 - 127.112
Depositos a Prazo 8.138.947 - 8.139.751
Recursos Aceites Camb. Let. Imob. e Hipot. Cred., Debéntures e Similares 173.821 - 173.821
Recursos de Letras de Crédito Imobiliario 67.504 - 67.504
Recursos de Letras de Crédito Agronegdcio 106.317 - 106.317

c. Despesas de Operagées de Captagao no Mercado

Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Despesas de Depodsitos de Poupanga 92.257 130.442 92.257 130.442
Despesas de Depositos Interfinanceiros 2.597 7.315 2.597 7.315
Despesas de Depdsitos a Prazo 174.843 316.880 173.864 315.004
Despesas de Depdsitos Judiciais 72.919 104.464 72.919 104.464
Despesas de Depdsitos Especiais 296 384 296 384
Despesas de Operagdes Compromissadas 321.706 643.789 321.332 643.141
Despesas de Letras de Crédito do Agronegdécio 2.176 6.612 2.176 6.612
Despesas de Letras de Crédito Imobiliario 3.940 21.379 3.940 21.379
Despesas de Contrib. ao Fundo Garantidor de Crédito 14.792 12.392 14.792 12.392
Total 685.526 1.243.657 684.173 1.241.133

18. OBRIGAGOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUICOES OFICIAIS
Representam recursos captados junto a instituigdes oficiais e outras instituigbes, os quais sdo repassados a clientes, fomentando o
desenvolvimento econémico do Estado do Espirito Santo.

a. Obrigagoes por Repasses

Banestes Miultiplo e Consolidado
31/12/2020 | 31/12/2019
Instituicao Linha Recursos Captados
Automatico/
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social FINAME 24.455 47.799
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social Microcrédito 5.619 16.450
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social BNDES 10.688 13.096
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento FUNCAFE 25.588 24.343
Total 66.350 101.688

b. Despesas de Operagcdes de Empréstimos e Repasses

Banestes Multiplo e
Consolidado

31/12/2020 31/12/2019
Despesas de Repasses - BNDES 1.627 2.897
Despesas de Repasses - FINAME 2.583 3.707
Despesas de Repasses - Outras Instituicdes Oficiais 518 821
Total 4.728 7.425
continua...

27

agazeta.com.br/publicidade-legal



E...continuagao

BANESTES

crescemos juntos

BALANGOS
A Gazeta® (27)3321-8600

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

CNPJ: 28.127.603/0001-78

Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitoria - ES

VITORIA, 24/02/2021

BANESTES

crescemos juntos

19. ATIVOS VINCULADOS PARA COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS - SEGUROS

Para a garantia das Provisdes Técnicas, a Controlada BANESTES Seguros S.A. manteve os seguintes ativos:

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019

Provisdes Técnicas 101.066 178.944
Direitos Creditorios (17.188) (13.343)
Provisdes ref. Ramo VGBL em Fase de Diferimento (32.334) (36.096)
Provisdes do Convénio DPVAT (*) - (80.099)
Total a ser Coberto das Provisdes Técnicas Liquido dos Ativos Redutores (A) 51.544 49.406
Necessidade de Ativos Liquidos (B) 5.743 5.356
Ativos Garantidores

Titulos de Renda Fixa - Publicos 76.591 74.208
Total (C) 76.591 74.208
Excedente de Garantia (C-A-B) 19.304 19.446

(*) O reconhecimento contabil das opera¢des do DPVAT, gerido pela Seguradora Lider S.A, foi alterado pela circular Susep n °© 595 de
30/12/2019, com vigéncia a partir de 01/01/2020, deixando de efetuar a contabilizagdo no modelo de cosseguro, tendo como

consequencia pratica a baixa das provisdes técnicas e os respectivos ativos financeiros dados em cobertura.

20. PREMIOS GANHOS, SINISTRALIDADE E COMERCIALIZAGAO POR GRUPO DE RAMOS
Banestes Consolidado
Prémios Ganhos Sinistralidades (%) Comercializagao (%)
Grupos de Ramos 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Automovel 57.008 58.688 51,20 49,74 23,13 21,69
DPVAT - 9.750 - 77,39 - 0,02
Pessoas (1) 95.597 81.914 41,79 43,18 17,07 16,85
Patrimonial (2) 4.634 3.021 3,84 6,92 25,37 19,58
Total 157.239 153.373 44,08 4715 19,51 17,69
(1) Pessoas inclui Vida em Grupo, Acidentes Pessoais e Prestamista;
(2) Patrimonial inclui Incéndio, Compreensivo Residencial, Condominio e Empresarial, Riscos de Engenharia e Riscos Diversos.
21. COMPOSIGAO DAS PROVISOES TECNICAS - SEGUROS
Banestes Consolidado
31/12/2020
Auto Pessoas DPVAT Outros Total
Provisdo de Prémios ndo Ganhos (PPNG/RVE) 30.302 3.229 - 2.753 36.284
Riscos Vigentes e Nao Emitidos (PPNG/RVNE) 787 111 - 78 976
Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) 15.204 8.547 - 21 23.772
Provisao de Sinistros Ocorridos Mas Nao Avisados (IBNR) 1.303 5.136 - 2 6.441
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) 935 321 - 3 1.259
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) - 32.334 - - 32.334
Total das Provisdes em 31/12/2020 48.531 49.678 - 2.857 101.066
Total das Provis6es em 31/12/2019 46.097 51.079 80.099 2.669 178.944
Custos de Aquisicdo Diferidos em 31/12/2020 7.261 1.618 - 937 9.816
Custos de Aquisicao Diferidos em 31/12/2019 6.804 1.342 - 403 8.549
22. IMPOSTO DE RENDA, CONTRIBUIGAO SOCIAL E CREDITO TRIBUTARIO
a. Imposto de Renda e Contribuigao Social
a.1 Composicao das Despesas com Imposto de Renda e Contribuigcao Social:
Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
IR Cs IR CSs IR CSs IR CSs
Resultado antes da Tributagao
s/ o Lucro e Participagoes 376.335| 376.335| 278.942| 278.942| 397.284 397.284| 300.249| 300.249
Encargos de Imp. Renda e Contr.
Soc. as Alig.Vigentes (Nota 3.x) (94.083)| (69.610)| (69.736)| (41.841)| (99.321)| (79.457)| (75.062)| (45.037)
Ajustes aos Encargos de Imp.
Renda e Contr. Social
Juros sobre o Capital Préprio 16.521 12.547| 22126 13.276 16.521 12.547| 22.126 13.276
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.428 5.740 7.423 4.453 9.404 6.926 8.932 5.134
Adicoes (Exclusdes) de Carater Permanente 10.163 8.008| 10.030 6.141 1.494 10.200 1.416 1.898
Adicdes (Exclusdes) de Carater Temporario (482) (412)]  (9.241)| (5.544) (412) (373)| (8.874) (5.434)
Total dos Valores Devidos (60.453)| (43.727)| (39.398)| (23.515)| (72.314)| (50.157)| (51.462)| (30.163)
Realizacdo da Reserva de Reavaliagao 38 32 38 23 41 35 40 25
Incentivos Fiscais 2.668 - 2.912 - 2.875 - 3.265 -
Despesa de Imp. Renda e
Contr. Social - Valores Correntes (57.747)| (43.695)| (36.448)| (23.492)| (69.398)| (50.122)| (48.157)| (30.138)
Despesa de Imp. Renda e
Contr. Social - Valores Diferidos 314 252 (174)[ (2.007) 294 240 (214) (2.031)
Ativo Fiscal Diferido 482 386 9.240| 32.482 433 356 9.090 32.392
Insufic. (Superv.) de Depr.
Arr. Mercantil - Valores Diferidos (240) - 191 - (240) - 191 -
Total da Despesa c/ Imp.
Renda e Contr. Social (57.191)| (43.057)| (27.191) 6.983| (68.911)| (49.526)| (39.090) 223
continua...
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b. Tributos Diferidos
b.1 Saldo de Créditos Tributarios e sua movimentagao:

Banestes Muiltiplo Banestes Consolidado
Saldo em Constituicao Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2019 (Realizagao) 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019
Refletidos no Resultado
Provisao para Devedores Duvidosos 149.122 (6.899) 142.223 142.223 149.122
Acgdes Trabalhistas 26.611 84 26.695 26.703 26.618
Acoes Civeis 26.799 1.807 28.606 28.932 27.196
Contingéncias Fiscais 25.094 5.350 30.444 30.585 25.234
QOutras Contingéncias 14.804 526 15.330 15.348 14.833
Total de Adicoes Temporarias 242.430 868 243.298 243.791 243.003
Total Créditos Tributarios Refletidos
no Resultado 242.430 868 243.298 243.791 243.003
Refletidos no Patrimonio Liquido
Perdas Atuariais 5.632 (5.632) - - 5.749
Ajuste ao Valor de Mercado -
Tit. Disp. p/ Venda 5.322 23.491 28.813 28.859 5.322
Total Créditos Tributarios Refletidos
no Pat. Liquido 10.954 17.859 28.813 28.859 11.071
Total Geral dos Créditos Tributarios 253.384 18.727 272111 272.650 254.074
Total Geral dos Créditos Tributarios
Ativados 253.384 18.727 272111 272.650 254.074
b.2 Saldo da Provisao para Impostos e Contribui¢gées Diferidos e sua movimentagao:
Banestes Multiplo Banestes Consolidado
Saldo em Constituicao Saldo em Saldo em Saldo em
31/12/2019 (Realizagao) 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019
Refletidos no Resultado
Superveniéncia de 955 240 1.195 1.195 955
Depreciagao de Leasing
Diferengas Temporarias 17.114 (566) 16.548 18.203 18.736
Refletidos no Patriménio Liquido
Ajuste ao Valor de Mercado -
Tit. Disp. p/ Venda 30.781 (30.781) - - 30.789
Reserva de Reavaliagao 852 (70) 782 832 909
de Iméveis
Total Geral dos
Débitos Tributarios 49.702 (31.177) 18.525 20.230 51.389

A ativacdo/manutencao do crédito tributario esta fundamentada em estudos técnicos demonstrativos da expectativa de geragéo de
resultados futuros, que possibilitam a sua realizagao no prazo de até 10 anos.

Os créditos tributarios foram constituidos pela aplicagéo das aliquotas de IRPJ e de CSLL sobre suas respectivas bases. O BANESTES
S.A. utilizou a aliquota de IRPJ (25%) vigente, e a aliquota de CSLL (20%) majorada por meio da Emenda Constitucional n° 103,
promulgada em novembro de 2019, conforme Paragrafo 2° do Art. 1° da Circular n®3.171/2002 do Banco Central do Brasil. ABANESTES
Seguros aplicou as aliquotas vigentes de IRPJ (25%) e de CSLL (15%). Atualmente, sdo observados os critérios para constituigao,
manutencado e baixa estabelecidos pela Resolugédo n°® 3.059/2002, alterada pela Resolugdo n° 3.355/2006, do Conselho Monetario
Nacional.

b.3 Expectativa de Realizagao do Crédito Tributario e Crédito Tributario a Valor Presente:

b.3.1 Total (ativado e nédo ativado):

Em 31/12/2020:
Banestes Multiplo
Crédito Tributario Ativado
Adicoes Temporarias Total
IR CS Ativado
2021 60.703 48.562 109.265
2022 32.950 26.360 59.310
2023 39.208 31.366 70.574
2024 5.352 4.282 9.634
2025 1.196 957 2.153
2026 a 2030 11.764 9.411 21.175
Total 151.173 120.938 272111
Valor Presente (*) 138.462 110.770 249.232
Valor Presente em 31/12/2019 123.246 98.597 221.843
continua...
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Banestes Consolidado
Crédito Tributario Ativado
Adicoes Temporarias Total
IR CS Ativado
2021 60.703 48.562 109.265
2022 32.950 26.360 59.310
2023 39.544 31.569 71.113
2024 5.352 4.282 9.634
2025 1.196 957 2.153
2026 a 2030 11.764 9.411 21.175
Total 151.509 121.141 272.650
Valor Presente (*) 138.759 111.002 249.761
Valor Presente em 31/12/2019 123.597 98.866 222.463

* No calculo do valor presente, foi adotada a taxa média de captagao ao ano, utilizada pelo Banco para estudo de viabilidade técnica, de

realizagdo de Crédito Tributario.

23. OUTROS PASSIVOS
a. Outros Passivos Financeiros
Banestes Multiplo e
Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
Circulante 113.694 79.756
Obrigagdes por Transagoes de Pagamento 66.776 65.940
Carteira de Cambio 11.621 3.397
Qutros (*) 35.297 10.419
Nao Circulante - 7
Outros (*) - 7
(*) Foi constituida provisdo para Garantias Financeiras Prestadas, em conformidade com a Resolugéo n° 4.512/2016 do Conselho
Monetario Nacional. Para constituicdo dessa provisdo, o BANESTES classifica as operagdes por meio de modelo interno de rating. Apés
a classificacdo dessas operacdes, as provisdes sdo calculadas seguindo o disposto na Resolugédo do Conselho Monetario Nacional n°
2.682/1999.
O saldo destas Garantias Financeiras Prestadas incluido no grupo “Outros” montam em R$ 3.494 (R$ 6.063 em 31/12/2019). As contra-
garantias estéo representadas por notas promissorias emitidas pelos respectivos favorecidos e/ou garantia real de bens.
b. Outros Passivos (Nao Financeiros)
Banestes Muiltiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 404.923 354.139 531.743 554.341
Cobranca e Arrec.de Tributos e Assemelhados 4.783 1.782 4.783 1.782
Sociais e Estatutarias 45.286 57.915 48.431 60.833
Fiscais e Previdenciarias 19.689 19.936 24.246 24.967
Negociagéo e Intermediagéo de Valores - - - 7
Recursos em Transito de Terceiros 44.665 35.715 44.665 35.715
Transferéncias Internas de Recursos 75 - 75 -
Obrigacdes por Aquisicéo de Bens e Direitos 14.538 39.338 15.493 40.157
Obrigacdes por Convénios Oficiais 19.047 19.359 19.047 19.359
Salarios e Vencimentos - Res. 3.402 - CMN 115.266 87.196 115.266 87.196
Provisado para Pagamentos a Efetuar 55.462 60.460 65.742 69.074
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 7.391 6.248 7.391 6.248
Credores Diversos - Pais 78.377 25.718 78.890 26.185
Débitos de Operagdes com Seguros e Resseguros - - 4.637 2173
Provisdes Técnicas - - 101.066 178.944
Outros 344 472 2.011 1.701
Nao Circulante 9.524 13.157 16.015 20.390
Obrigacdes por Aquisicéo de Bens e Direitos 9.524 641 9.527 643
Passivos Atuariais - de Fundos de Penséao Benef. Definidos - 12.516 - 12.516
Credores Diversos - Pais - - 6.488 7.231
24. PROVISOES, CONTINGENCIAS PASSIVAS E RISCOS FISCAIS

O BANESTES e suas empresas controladas sao partes em processos judiciais de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais, decorrentes
do curso normal de suas atividades, cujas provisées séo apresentadas a seguir:

Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020
Natureza Trabalhistas| Civeis | Fiscais |[Outras| Total |[Trabalhistas| Civeis | Fiscais | Outras | Total
Saldo em 31/12/2019 59.135| 59.552| 54.500 254| 173.441 59.153| 60.577| 55.053 254| 175.037
Constituigoes/
Atualizagdes 23.950 6.985| 20.388 669 51.992 23.951 7.162| 20.410 669| 52.192
Pagamentos/Reversdes 23.763 2.968 8.500 779 36.010 23.763 3.324 8.500 779| 36.366
Saldo Atual 59.322| 63.569| 66.388 144| 189.423 59.341| 64.415| 66.963 144| 190.863
continua...
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Banestes Multiplo | Banestes Consolidado
31/12/2019

Natureza Trabalhistas | Civeis | Fiscais |Outras| Total |[Trabalhistas| Civeis | Fiscais | Outras | Total
Saldo em 31/12/2018 57.255| 63.015| 12.709 251 133.230 57.428| 64.495| 13.228 251| 135.402
Constituigbes/

Atualizagdes 33.705 7.005| 46.425 542 87.677 33.766 7.462| 46.461 542| 88.231
Pagamentos/Reversdes 31.825| 10.468 4.634 539 47.466 32.041| 11.380 4.636 539| 48.596
Saldo Atual 59.135| 59.552| 54.500 254| 173.441 59.153| 60.577| 55.053 254| 175.037

A Administracao do BANESTES entende que a proviséo constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos
processos judiciais.

Processos Trabalhistas - Sao a¢des ajuizadas por empregados e ex-empregados, visando obterindenizagdes, de natureza trabalhista.
A provisao é realizada de acordo com a classificagdo de perda provavel das agdes trabalhistas no ultimo dia util de cada més do ano
corrente. Em 31/12/2020, o BANESTES possuia provisao trabalhista de R$ 59.322 (BANESTES Multiplo) e R$ 59.341 (BANESTES
Consolidado), sendo que encontrava-se registrado, na mesma data, em depdsito judicial R$ 43.429 (BANESTES Multiplo) e R$ 43.492
(BANESTES Consolidado) e em deposito recursal a importancia de R$ 5.733 (BANESTES Mdltiplo) e R$ 5.764 (BANESTES
Consolidado).

Processos Civeis - Sdo demandas que tem por objetivo pedidos de indenizagdo por danos morais e materiais. No que se refere a
pedidos de indenizagao por dano moral, na maioria das vezes, sao relativos a protestos abusivos, devolugdo indevida de cheques e
registro indevido de dividas nos 6rgaos de protecéo ao crédito.

As questdes discutidas nas ac¢des, normalmente nao constituem eventos capazes de causar impacto representativo no resultado
econdmico e financeiro da Instituicdo. Destas acgbes, 20,23% tramitam perante Juizados Especiais Civeis, nos quais os pedidos s&o
limitados em 40 salarios minimos. O restante, 79,77%, envolvem agdes que tramitam perante a Justica Comum.

A provisao é realizada de acordo com o histérico de condenagdes pelo tipo de pedido existente nos processos. O valor provisionado &
resultado da aplicagédo do percentual obtido com a média aritmética ponderada, dos percentuais de variagdo entre o valor do pedido
corrigido e o valor de condenagao dos processos existentes no banco de sentenca.

Processos Fiscais - O Sistema Financeiro BANESTES discute judicialmente a exigéncia de alguns tributos originarios de langamentos,
multas e autuagées pelos 6rgéos fiscalizadores.

Os advogados da Instituigdo utilizam os critérios de natureza das ag¢des, atualizagao de cada acéo e posicionamento de nossos tribunais
em que as referidas agbes sao classificadas conforme a possibilidade de perda em: provavel, possivel e remota.

Assim, demonstramos a seguir as provisdes constituidas para riscos fiscais, segregadas por tipo de tributo e caso aplicavel o respectivo
deposito judicial:

BanestesMultiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Depésito Depésito Depésito Depésito
Natureza - Fiscal Provisao | Judicial | Provisdo | Judicial | Provisdo | Judicial [Provisdo| Judicial
INSS - Diversas NFLD (1) 34.072 44.922 22.935 48.370 34.425 51.898| 23.283 55.263
IRPJ, ILL e CSLL -
Lei n® 8.200/91 (2) 22.239 34.513 16.917 33.834 22.239 34.513| 16.917 33.834
IRPJ e CSLL - Dedugéo Prej.
Fiscal e Base Neg. (3) 2.463 2.463 2.435 2.435 2.463 2.463 2.435 2.435
CSLL - Dedugéo Tributo
Exigibilidade Suspensa (4) - - 766 766 - - 766 766
Glosa Compensacgodes Crédito
Finsocial (5) - - 4.396 - - - 4.396 -
Honorarios - Diversas Agdes 6.255 - 6.513 - 6.477 - 6.718 -
Outros 1.359 2.915 538 2.967 1.359 3.370 538 3.364
Total 66.388 84.813 54.500 88.372 66.963 92.244| 55.053 95.662

(1) INSS - Trata-se das NFLDs 35.776.169-3, 35.776.170-7, 35.776.219-3, 35.776.220-7, 35.776.222-3 e 35.776.172-3 langadas pelo
INSS e referem-se basicamente a alegagéo de: reconhecimento de vinculo empregaticio de empresa terceirizada de servigos de
informatica; incorporacéo de comissodes e de cursos de pos-graduacéo e mestrado pagos a remuneragdo; nao retencao de 11% sobre
pagamentos de servigos terceirizados de compensacao de cheques e outros correlatos; descumprimento de obrigacdo acessoria com
relagéo a GFIP.

O processo judicial que visava anular a NFLD 35.776.219-3 transitou em julgado favoravel ao BANESTES, e por erro material somente
foi levantado parcialmente o valor do depdsito judicial em favor do mesmo no segundo semestre de 2020, e esta sendo requerido o
levantamento do saldo remanescente.

O processo judicial que visava anular a NFLD 35.059.561-5 (retificada) langada pelo INSS referente a atualizagéo a maior de crédito de
INSS para compensacéo do mesmo tributo no periodo de novembro de 1997 a novembro de 1998 transitou em julgado parcialmente
favoravel ao BANESTES e o saldo residual do débito foi pago no primeiro semestre de 2020.

(2) IRPJ, ILLe CSLL -Lein®8.200/1991 - Objetiva-se com o questionamento judicial a dedugéo integral da diferenca havida entre o IPC
e 0 BTN, nos indices de corregdo monetaria das demonstragdes financeiras para efeitos fiscais e societarios, reconhecida pela Lei
8.200/1991, no percentual de 84,32%, na apuragao do lucro real do ano-base de 1992, Exercicio 1993, e na base de calculo do imposto
de renda sobre o lucro liquido e da contribuigéo social sobre o lucro. Quanto a probabilidade de perda, a classificagéo atribuida pelos
advogados é de perda possivel, uma vez que o processo judicial encontra-se sobrestado haja vista a existéncia de precedente analogo
aguardando julgamento no STF com repercusséao geral.

(3) IRPJ e CSLL - Deducao Prejuizo Fiscal e Base Negativa acumulados até 1994 - Os valores registrados no BANESTES decorrem
deAutosde Infragdolavrados onde o Fiscondo acatou deciséojudicial com transito emjulgado ocorrido em 19/12/2003 de questionamento
de prejuizo fiscal e base negativa acumulado até 1994 (IR e CSLL), sob a alegagéo de que a utilizagao teria ocorrido com prejuizo fiscal

e base negativa apds 1994. Foi ajuizada agao judicial em face dos Langamentos Fiscais n°® 10768.023004/00-11 e 10768.023003/00-40
continua...

3 agazeta.com.br/publicidade-legal




BALANCOS

VITORIA, 24/02/2021

A Gazeta® (27)3321-8600

E...continuagao

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitoria - ES
CNPJ: 28.127.603/0001-78

BANESTES

crescemos juntos

BANESTES

crescemos juntos

25.

visando a comprovar o equivoco por parte do Fisco tendo sido efetuado depdsito para suspenséo da exigibilidade do crédito tributario
na forma da legislagéo em vigor.

(4) CSLL - Deducéo de Tributo com Exigibilidade Suspensa - Refere-se a Auto de Infragdo onde a Receita Federal efetuou glosa dos
valores das despesas de provisdo de PIS e de ISS decorrente de aliquota superior a 5%, sob a alegagao dos mesmos estarem com
exigibilidade suspensa, adicionando os mesmos na base de calculo da CSLL referente ao ano calendario de 2004, e exigindo o referido
tributo, acrescido das penalidades legais. O processo transitou em julgado favoravel ao BANESTES sendo que o depdsito judicial foi
levantado em favor do mesmo no segundo semestre/2020.

(5) Glosa Compensacgoes Crédito Finsocial - Trata-se de compensagdes administrativas ndo homologadas, em decorréncia de glosa
parcial pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, de créditos habilitados administrativamente, gerados em decorréncia de decisdo
judicial transitada em julgado, que afastou a majoragao das aliquotas do FINSOCIAL (aliquotas superiores a 0,5%) promovidas pelas
Leisn®7.787/1989 (art.7°), n° 7.849/1989 (art.1°) e n° 8.147/1990 (art.1°). A Delegacia da Receita Federal de Vitoria/ES em atendimento
ao julgamento do CAREF, revisou os célculos e reconheceu a maior parte dos créditos habilitados, e o saldo residual do débito foi pago no
primeiro semestre de 2020.

Passivos Contingentes Classificados como Perdas Possiveis

O Sistema Financeiro BANESTES mantém sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos, judiciais, civeis e
fiscais nos quais figura como “autor” ou “réu” e, amparado na opinido dos assessores juridicos e/ou da Superintendéncia Juridica,
classifica as a¢des de acordo com sua probabilidade de perda. Nesse contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de
perda possivel, que ndo s&o reconhecidos contabilmente, estdo demonstrados a seguir:

Processos Trabalhistas - As contingéncias trabalhistas com probabilidade de perda possivel séo agdes referentes a equiparacdes
salariais, horas extras, danos morais e materiais, Resolugao n° 696 (demisséo incentivada), supresséo de funcéo, reintegragdes, dentre
outras verbas. Os valores destas contingéncias totalizam R$ 72.161 (BANESTES Muiltiplo) e R$ 79.958 (BANESTES Consolidado).
Processos Civeis - Das a¢des com estas caracteristicas, o valor total € de R$ 367.913 (BANESTES Multiplo) e R$430.715 (BANESTES
Consolidado), sendo que as mais relevantes representam R$ 74.587 (BANESTES Muiltiplo e BANESTES Consolidado). As agdes com
pedidos baseados nos Planos Econdmicos Collor, Bresser e Verao representam 5,77% e as que se baseiam em indenizag¢éo por danos
morais e materiais equivalem a 15,20% do total.

Processos Fiscais - Os valores totais dos processos que representam possibilidade de redugéo do ativo perfazem um montante de R$
68.209 (BANESTES Mudiltiplo) e R$ 74.694 (BANESTES Consolidado), referentes a questionamentos judiciais de cunho tributario.

PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital Social - Constituido por 231.329.260 agdes ordinarias e 84.583.600 agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas, das quais 92,35% das ag¢des ordinarias e 92,41% das agdes preferenciais
pertencem ao Estado do Espirito Santo.

b. Aumento de Capital por Integralizagdo de Reservas - Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 18/10/2019 foi homologada
a elevag&o do capital social da Instituigdo no montante de R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais), sem emissao de
novas agoes, mediante incorporagéao parcial das Reservas de Lucros.

c.Reservade Reavaliagdo de Iméveis de Uso Préprio - Em 31/10/2005 foram reavaliados os imoveis registrados no Ativo Permanente,
no desdobramento de subgrupo “Iméveis de Uso”, Terrenos e Edificagdes. A realizacdo dessa Reserva de Reavaliagéo no exercicio de
2020, por depreciacdo, foi de R$ 152 (R$ 151 em 2019) e IRPJ e CSLL R$ 70 (R$ 60 em 2019).

d. Reservas de Lucros - O lucro liquido, como definido no artigo 191, da Lei n® 6.404/1976, depois de computada a CSLL, apurado em
cada balango semestral ou anual tera, pela ordem:

d.1 Reserva Legal - 5% (cinco por cento), antes de qualquer destinacéo, para constituicdo da Reserva Legal, que ndo excedera a 20%
(vinte por cento) do capital social. No exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido dos montantes das reservas de capital de que
trata o § 1° do artigo 182 da Lei n° 6.404/1976 exceder a 30% (trinta por cento) do capital social, ndo sera obrigatéria a destinagéo de
parte do lucro liquido do periodo para a reserva legal.

d.2 Reservas Estatutarias - Sdo constituidas do lucro liquido do exercicio apds as dedugdes legais e dividendos até atingir o limite de
100% do capital social, conforme estabelecido no estatuto social. Estdo compostas por:

* Reserva para Margem Operacional - esta limitada a 80% do capital social e tem por finalidade garantir meios financeiros para a
operacgéo da sociedade, sendo formada com recursos equivalentes a até 100% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo
202 da Lei n®6.404/1976.

* Reserva de Risco em Operagées de Cambio - esta limitada a 10% do valor do capital social e tem por finalidade cobrir o risco de
exposicao em operagdes de cambio, sendo formada com recursos equivalentes a até 2% do lucro liquido do exercicio, ajustado na
forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/1976.

e. Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

e.1 Dividendos - O Estatuto Social confere direitos a dividendos obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, ndo podendo
exceder a 60% (sessenta por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976, como dividendo obrigatorio.
Contudo, em virtude da pandemia do novo Coronavirus - COVID19, algumas medidas excepcionais foram adotadas pelo Banco Central
do Brasil a fim de assegurar a liquidez do sistema financeiro, dentre as quais esta prevista no artigo 2° da Resolugéo n° 4.820/2020 do
CMN, alterada pela Resolugao n° 4.858/2020 do CMN, a vedagao de pagamento de juros sobre o capital préprio e dividendos acima de
30% do Lucro Liquido Ajustado.

Conforme faculta o artigo 9° da Lei n°® 9.249/1995, o BANESTES optou pela distribuicdo de Juros sobre o Capital Proprio que foi
imputado ao valor dos Dividendos Obrigatérios, e estdo demonstrados no quadro a seguir:

Base de Calculo: 31/12/2020 31/12/2019

Lucro Liquido do Exercicio 231.797 213.738
Reserva Legal (11.589) (10.686)
Realizagcdo de Reserva de Reav. transferidas para Lucros ou Prejuizos Acumulados 83 92
Ajustes no PL Banseg - Redugéo CSLL 8 -
Equivaléncia Reflexa de Controlada 187 -
Base de Calculo 220.481 203.144
Juros sobre o Capital Proprio/Dividendos Obrigatoérios do Exercicio 66.088 108.296

continua...
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e.2 Juros sobre o Capital Préprio - Os Juros sobre o Capital Préprio contabilizados no exercicio de 2020 no montante de R$ 66.088
(R$ 108.296 em 2019), com retengdo de 15% de IRRF no valor de R$ 294 (R$ 592 em 2019), exceto para os acionistas pessoas juridicas
imunes ou isentos, que liquidos do Imposto de Renda na Fonte perfazem o montante de R$ 65.794 (R$ 107.704 em 2019), foram
calculados com base na remuneragao da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, conforme artigo 9° da Lei n® 9.249/1995, objetivando

melhor aproveitamento tributario, previsto no Estatuto Social da Instituigdo, ad referendum da AGO 2021.
Demonstrativo de Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos referentes aos exercicios de 2020 e 2019:

26.

Valor Bruto
por Agao
Valor Bruto Valor Liquido | Ordinaria e/ou

Provisionado/ IRRF Provisionado/ Preferencial

Pago 15% Pago (Em Reais)
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 1° trimestre/2020 20.100 142 19.958 0,063625140
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 2° trimestre/2020 6.700 47 6.653 0,021208380
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 3° trimestre/2020 6.000 42 5.958 0,018992579
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 4° trimestre/2020 9.000 63 8.937 0,028488863
Juros sobre o Capital Préprio Complementar/2020 24.288 - 24.288 0,076880626
Total Juros sobre o Capital Préprio do Periodo 66.088 294 65.794 0,209195588

Valor Bruto

por Agao
Valor Bruto Valor Liquido | Ordinaria e/ou

Provisionado/ IRRF Provisionado/ Preferencial

Pago 15% Pago (Em Reais)
Juros sobre o Capital Préprio mensais do 1° trimestre/2019 19.500 139 19.361 0,061725882
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 2° trimestre/2019 19.500 139 19.361 0,061725882
Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios do 1° semestre/2019 5.000 36 4.964 0,015827149
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 3° trimestre/2019 19.500 139 19.361 0,061725882
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 4° trimestre/2019 19.500 139 19.361 0,061725882
Juros sobre o Capital Proprio Intermediarios do 2° semestre/2019 5.508 - 5.508 0,017434820
Dividendos Intermediarios do 2° semestre/2019 19.788 - 19.788 0,062637893
Total Juros sobre o Capital Préoprio e Dividendos do Periodo 108.296 592 107.704 0,342803390

e.3 Politica de Dividendos do BANESTES S.A

O Conselho de Administragédo da Instituigdo aprovou em reunido extraordinaria realizada em 23/03/2020 a Politica de Dividendos do
BANESTES.

No dia 14 de janeiro de 2021, em consonancia com o item 5.2 da Politica, foi declarado pelo Conselho de Administragéo, o pagamento
intermediario de Juros sobre o Capital Préprio (JCP), referentes ao semestre encerrado em 31 de dezembro de 2020 no valor bruto de
R$ 24.288, sendo R$ 0,07688062654 por agdes ordinaria e preferencial (ON e PN).

Conforme prevé o item 5.1 da Politica de Dividendos do BANESTES, em reunido extraordinaria realizada em 25/01/2021, o Conselho
de Administragéo da Instituicdo aprovou a Tabela de Pagamento de Juros sobre o Capital Préprio - JCP para o Exercicio de 2021. O Fato
Relevante com cronograma de pagamentos foi divulgado no website de Relagdes com Investidores do BANESTES (www.banestes.
com.br/ri) e no site da Comisséao de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br) e da B3 - Brasil, Bolsa, Balc&o (http://www.b3.com.br/pt_br).

BENEFiCIOS AEMPREGADOS

26.1 Planos de Aposentadoria - Seguridade Social - O BANESTES é um dos patrocinadores da BANESES - Fundacdo BANESTES
de Seguridade Social, pessoa juridica sem fins lucrativos, que tem por finalidade suplementar beneficios previdenciais a seus
empregados. A modalidade deste Plano de Beneficios é de Contribuicdo Variavel - CV, que é uma conjugacgao das caracteristicas das
modalidades de Contribuicdo Definida - CD e Beneficio Definido - BD. Preponderantemente, possui caracteristicas de CD na fase de
acumulacéo de recursos e BD na fase de pagamento do beneficio.

Em 29/10/2013 a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, por meio da Portaria n° 602, publicada no Diario
Oficial da Unido de 30/10/2013, aprovou as alteragdes do Regulamento do Plano Il de Aposentadoria da BANESES, referentes ao
fechamento do Plano I, ndo permitindo, a partir de 30/10/2013, a ades&o de novos participantes. O Regulamento do Plano Il e o Estatuto
da BANESES estéo disponiveis no endereco eletrdnico da BANESES http://www.baneses.com.br/reg_regimento.asp.

Foi publicado no Diario Oficial da Unido, Portaria n® 149 de 15/02/2017, a aprovacao do Regulamento do Plano Il de Aposentadoria da
Fundagcdo BANESTES, de Contribuicdo Definida - CD, para ades&do de novos participantes, empregados do Sistema Financeiro
BANESTES e daFundagao BANESTES. Adata de inicio de funcionamento do Plano ], definida pelo Conselho Deliberativo da fundagéao,
foi 02/05/2017.

No exercicio de 2020 as contribuigdbes mensais da patrocinadora, com valor individual equivalente a 100% da contribuigdo basica
efetuada pelo participante ativo (limitado a 9% do salario de participagéo), corresponderam ao BANESTES Multiplo R$ 10.219 (R$
10.791 em 2019) e BANESTES Consolidado R$ 10.896 (R$ 11.502 em 2019). Essas contribuigdes sdo reconhecidas mensalmente
como Despesa de Pessoal.

Os Conselhos Deliberativo da BANESES e de Administragdo do BANESTES, em reunides realizadas em 25/07/2013 e 29/07/2013
respectivamente, aprovaram a politica de reconhecimento de passivo atuarial (deficit) de forma equalizada entre participantes ativos
(beneficios de riscos), assistidos e patrocinadores, onde cada um contribuira na proporgéo de 50%.

Tal aprovagao teve como base a Lei Complementar n® 108/2001, que disciplina, nos termos do artigo 1°, “a relagédo entre a Unido, os
Estados, o Distrito Federal e os Municipios, inclusive suas autarquias, fundacgdes, sociedades de economia mista e empresas controladas
direta ou indiretamente, enquanto patrocinadores de entidades fechadas de previdéncia complementar, e suas respectivas entidades
fechadas” e a Lei Complementar n°® 109/2001 que determina no artigo 21 que “o resultado deficitario nos planos ou nas entidades
fechadas sera equacionado por patrocinadores, participantes e assistidos, na proporgao existente entre as suas contribuicdes, sem
prejuizo de acéo regressiva contra dirigentes ou terceiros que deram causa a dano ou prejuizo a entidade de previdéncia complementar”.
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O exercicio encerrado em 31/12/2020 apresentou resultado superavitario, tendo como consequéncia um ativo financeiro, conforme
estudos atuariais efetuados por empresa especializada. Entretanto n&o foi reconhecido o ganho atuarial nas Demonstra¢des Financeiras
do patrocinador, em fungao da definicao dada pelo CPC 33 (R1) com relagao a contabilizagdo de um ativo atuarial, que devera observar
o asset ceiling, que corresponde ao valor presente de quaisquer beneficios econdmicos disponiveis na forma de restituicbes provenientes
do plano ou de redugdes de contribuigdes futuras para o plano.
Essa definicdo enseja a analise da situagao atuarial presente em cada plano de beneficios e dos dispositivos da legislagéo que rege as
entidades fechadas de previdéncia complementar EFPC no tocante a revisao de plano e destinagao de superavit, de forma a se definir
se existe, com um alto grau de certeza, a possibilidade da empresa obter um beneficio financeiro decorrente do superavit apresentado
nos planos de beneficios.
O exercicio encerrado em 31/12/2019 apresentou resultado deficitario, sendo o montante da patrocinadora de R$ 12.516 (BANESTES
Multiplo) e R$ 12.808 (BANESTES Consolidado). O deficit atuarial é registrado no passivo nas demonstragdes contabeis, tendo como
contrapartida o patriménio liquido. Por efeito do registro, o patriménio liquido do BANESTES (Multiplo e Consolidado) foi impactado
negativamente em R$ 7.059, liquido dos créditos tributarios no montante de R$ 5.457 (BANESTES Consolidado).
Com base em parecer de atuario independente, a seguir sdo apresentadas as informagdes pertinentes aos planos de aposentadoria do
Banestes, em conformidade com a Deliberagdo CVM n° 695/2012 e CPC 33 (R1).

Nome do Plano Planos | e Il Aposentadoria
Exercicio Fiscal findo em 31/12/2020 31/12/2019
A. Reconciliagdo da obrigacao de beneficio definido

1.0brigacao de beneficio definido no final do ano anterior 1.494.214 1.276.191
2.Custo do servico
a.Custo do servico corrente 674 654
b.Custo do servico passado - -
c.(Ganho) / perda decorrente de liquidagao antecipada do plano - -
3.Custo dos juros 105.810 122.376
4.Fluxo de caixa
a.Beneficios pagos pelo plano liquido contribui¢cdes assistidos (105.959) (98.277)
b.Beneficio pago diretamente pela empresa - -
c.Pagamento decorrente de liquidagdo antecipada do plano - -
5.0utros eventos significativos
a.Aumento / (redugdo) decorrente de fusao / alienagao / transferéncia - -
b.Aumento / (reducdo) decorrente de fuséo de plano - -
6.Redimensionamento da obrigacédo
a.Efeito da alteragéo de premissas demograficas - -
b.Efeito da alteragdo de premissas financeiras 8.455 115.963
c.Efeito da experiéncia do plano 5.637 77.308
7.Efeito da mudanga de cambio - -
8.0brigagao de beneficio definido no final do ano 1.508.831 1.494.215

31/12/2020 31/12/2019

B. Reconciliagido do valor justo do ativo do plano

1.Valor justo do ativo do plano no final do ano anterior 1.469.183 1.287.988
2.Juros sobre o valor justo do ativo do plano 104.037 123.507
3.Fluxo de caixa
a.Contribuicao do participante - -
b.Contribuicdo do patrocinador 8.396 17.446
c.Beneficios pagos pelo plano liquido contribuigbes assistidos (105.959) (98.277)
d.Beneficios pagos diretamente pela empresa - -
e.Pagamento decorrente de liquidagéo antecipada do plano - -
f.Despesa administrativa paga pelo ativo do plano - -
g.Imposto pago pelo ativo do plano - -
h.Prémio de seguro para beneficio de risco - -
4. Outros eventos significativos
a.Aumento /(redugao) decorrente de fusao / alienagéo / transferéncia - -
b.Aumento /(redugdo) decorrente de fuséo de plano - -
5.Redimensionamento do valor justo dos ativos do plano
a. Rendimento do valor justo do ativo do plano (deduzido dos juros sobre o valor justo do ativo) 41.807 138.519
6.Efeito da mudancga de cambio = =
7. Valor justo do ativo do plano no final do ano 1.517.464 1.469.183

31/12/2020 31/12/2019
C. Valor reconhecido no balango patrimonial da empresa
1.0Obrigacao de beneficio definido 1.508.831 1.494.215
2. Valor justo do ativo do plano (1.517.464) (1.469.183)
3. Situagao Financeira do plano (8.633) 25.032
4 .Efeito do limite maximo teto do ativo - -
5.Passivo/(ativo) liquido (8.633) 25.032
continua... J
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31/12/2020 31/12/2019
D. Componente do custo/(receita) de beneficio definido do exercicio
1.Custo do servigo
a.Custo do servico corrente deduzido das contribuicdes de participantes ativos 674 654
b.Custo do servigo passado - -
c.(Ganho)/Perda decorrente de liquidagdo antecipada do plano - -
d.Custo total do servigo 674 654
2.Custo liquido dos juros
a.Juros sobre a obrigagao de beneficio definido 105.810 122.376
b.Juros/(rendimento) sobre o valor justo do ativo do plano (104.037) (123.507)
c.Juros/(rendimento) sobre o direito reembolsavel - -
d.Juros sobre o (limite maximo de reconhecimento de ativo) / passivo oneroso - -
e.Custo liquido total dos juros 1.773 (1.131)
3. Redimensionamento de outro beneficio de longo prazo - -
4. Despesa administrativa e imposto - -
5. Custo da obrigacao de beneficio definido incluido no resultado da empresa 2.447 (477)
31/12/2020 31/12/2019
E. Componentes do custo / (receita) de beneficio definido para o préoximo exercicio
1. Custo do servigo
a. Custo do servigo corrente 703 674
Custo do servigo corrente bruto 703 674
Contribuicdes esperadas de ativos para préximo exercicio - -
b. Custo do servigo passado - -
c.(Ganho)/Perda decorrente de liquidacdo antecipada do plano - -
d.Custo total do servigo 703 674
2.Custo liquido dos juros
a. Juros sobre a obrigagéo de beneficio definido 100.758 104.983
b.Juros/(rendimento) sobre o valor justo do ativo do plano (101.335) (103.224)
c.Juros/(rendimento) sobre o direito reembolsavel - -
d. Juros sobre o (limite maximo de reconhecimento de ativo) / passivo oneroso - -
e.Custo liquido total dos juros (577) 1.759
3. Redimensionamento de outro beneficio de longo prazo - -
4. Despesa administrativa e imposto - -
5. Custo da obrigacao de beneficio definido incluido no resultado da empresa 126 2.433
31/12/2020 31/12/2019
F. Movimentagao do Passivo Liquido
1.Passivo/(ativo) liquido no final do exercicio anterior 25.032 (11.797)
2. Despesa do ano 2.447 (477)
3. Pagamento de contribui¢cdo patrocinadora (8.397) (17.446)
4. (Ganhos)/Perdas atuariais do exercicio (27.715) 54.752
5. Variagao no teto do ativo - -
6.Resultado da obrigacdo de beneficio definido incluido em outros resultados abrangentes - -
7.Passivo/(ativo) liquido no final do exercicio (8.633) 25.032
31/12/2020 31/12/2019
Média ponderada das premissas para determinar a obrigagao de beneficio definido
1.Taxa nominal de desconto 6,68% 7,08%
2.Taxa de desconto atuarial 3,30% 2,92%
3.Taxa nominal de crescimento salarial 4,30% 5,08%
4.Taxa de inflagéo estimada no longo prazo 3,27% 4,04%
5.Taxa nominal de reajuste de beneficios 2,50% 2,50%
31/12/2020 31/12/2019
Média ponderada das premissas para determinar o custo/(receita) de beneficio definido
1.Taxa nominal de desconto 7,08% 9,59%
2.Taxa de desconto atuarial 2,92% 4,.87%
3.Taxa nominal de crescimento salarial 5,08% 6,59%
4.Taxa de inflagéo estimada no longo prazo 4,04% 4,50%
5.Taxa nominal de reajuste de beneficios 2,50% 2,50%
AT- 2000 AT- 2000
6.Tabua de mortalidade geral Suavizada Suavizada
20% por sexo 10% por sexo
continua...
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BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitéria - ES BANESTES
crescemosjuntos CNPJ 28127603/0001_78 crescemosjuntos
31/12/2020 31/12/2019
Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos
1. Aposentadoria hoje (idade atual 55 anos) 30,54 29,39
2. Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 30 anos) 54,12 52,85
31/12/2020 31/12/2019
Anadlise de sensibilidade nas Hipo6teses
Taxa nominal de desconto
Taxa nominal de desconto - 1,00% 1.675.133 1.660.343
Premissa da analise 5,65% 5,99%
Taxa nominal de desconto + 1,00% 1.369.918 1.355.572
Premissa da analise 7,71% 8,07%
31/12/2020 31/12/2019
Fluxos de caixa esperados para os proximos anos
1. Contribuicao esperada a ser paga pela empresa - -
2. Contribuicao esperada da empresa para direito reembolsavel - -
3. Total previsto de pagamentos de beneficios pelo plano
Ano 1 119.141 126.133
Ano 2 116.444 123.174
Ano 3 113.888 120.397
Ano 4 111.595 117.644
Ano 5 109.354 115.252
Préximos 5 anos 416.064 438.856
31/12/2020 31/12/2019
Estatisticas dos participantes
1. Data da Base do Cadastro 01/10/2020 30/09/2019
2. Ativos e autopatrocinados
a. Quantidade 1.326 1.470
b. Folha anual de salarios de participacdo 134.201 144.789
c. Salario de participagcédo médio anual 101 98
d. Idade média 47,9 47,9
e. Tempo de servico médio 22,6 22,7
3. Aposentados e pensionistas
a. Quantidade 2.315 2.218
b. Beneficio médio anual 46 56
c. I[dade média 66,37 65,87

27.

26.2 Assisténcia a Saude - O BANESTES também é um dos patrocinadores da Caixa de Assisténcia dos Empregados do Sistema
Financeiro BANESTES - BANESCAIXA, associagdo com personalidade juridica de direito privado, sem fins lucrativos, voltada para
assisténcia a saude, na modalidade de autogestéo.

No exercicio de 2020, a contribuicdo mensal da patrocinadora equivaleu a 50% do valor estabelecido na tabela por faixa etaria, para
cada empregado, o que correspondeu ao BANESTES Multiplo R$ 7.689 (R$ 8.032 em 2019) e BANESTES Consolidado R$ 7.929
(R$ 8.270 em 2019).

26.3 Outros Beneficios Concedidos a Empregados - O BANESTES e suas empresas controladas oferecem também aos seus
empregados outros beneficios, tais como seguro de vida, acidentes pessoais e treinamento profissional, cujo montante dessas
despesas, incluindo as contribuicdes mencionadas acima, totalizaram no exercicio de 2020 para o BANESTES Multiplo R$ 21.715 (R$
23.374 em 2019) e BANESTES Consolidado R$ 22.653 (R$ 24.411 em 2019).

LIMITES OPERACIONAIS
a. indice de Basileia - Representa a relacéo entre o Patrimdnio de Referéncia (PR) e os Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), conforme
Resolugdes n° 4.192/2013 e n° 4.193/2013, ambas do Conselho Monetario Nacional, demonstrando a solvéncia da empresa. Devido
aos efeitos diversos da COVID-19, o Conselho Monetario Nacional (CMN), aprovou a Resolugédo n®4.783/2020 que estabelece medidas
para ajudar o Sistema Financeiro Nacional a enfrentar o momento adverso. Uma das medidas foi a redugéo do Adicional de Conservacéo
de Capital Principal (ACPConservagao) de 2,5% para 1,25%, trazendo o percentual minimo para o indice de Basileia para 9,25% a partir
de 01/04/2020, sendo que esse percentual iréa aumentar gradualmente em datas estabelecidas, retornando a 10,5% em 01/04/2022.
Ao longo de 2013 foi divulgado um conjunto de normas para implantacéo das diretrizes de Basileia |l no Brasil, conforme recomendagdes
do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia, as quais passaram a vigorar a partir de 01/10/2013. Conforme Resolugéo n®4.192/2013,
a partir da data-base janeiro de 2015 o Patriménio de Referéncia deve ser apurado com base no Consolidado Prudencial.

A apuragéo dos limites operacionais é efetuada de forma consolidada na qual o BANESTES ¢ a instituigao lider.

Na tabela a seguir informamos os principais indicadores do BANESTES Consolidado Prudencial em 31/12/2020 e 31/12/2019. Todos os
indicadores foram calculados em conformidade com as normas em vigor.

continua...
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BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

28.

BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitéria - ES BANESTES
crescemosluntos CNP\J 28127603/0001_78 crescemosluntos
Banestes Consolidado
Prudencial
31/12/2020 31/12/2019

Patrimoénio Liquido Ajustado 1.713.900 1.608.362
(-) Redugéo Ajustes Prudenciais 131.167 65.385
Ativos Intangiveis 131.167 65.385
Patrimonio de Referéncia (PR) (Nivel | + Nivel II) 1.582.733 1.542.977
Exposicoes ao Risco:

Parcela exigida para cobertura do Risco de Crédito (RWAcpad) 8.291.028 7.319.215
Parcela exigida para cobertura do Risco Operacional (RWAopad) 1.567.140 1.717.898
Parcela exigida para cobertura do Risco de Mercado (RWAmpad) 404.665 1.945.545
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) 10.262.833 10.982.658
Margem sobre o PR considerando IRRBB' e ACP? 217.692 265.659
indice de Basileia [[PR/RWA)*100] 15,42% 14,05%
Montante do PR apurado para Cobertura do Risco de Taxa de Juros das

Operagoes nao Classificadas na Carteira de Negociagao (IRRBB) 415.728 124.140

"IRRBB é parcela de capital para cobertura do risco das operagdes sujeitas a variagcdes de taxas de juros néo classificadas na carteira
de negociagao.

2 ACP- Adicional de Capital Principal.

Observagao: Segundo a Resolugdo CMN n° 4.193/2013 o fator F para requerimento minimo de PR ¢é igual a 0,0800, a partir da data-
base de janeiro de 2019.

O indice de Basileia de 31/12/2020 foi de 15,42%, um aumento de 1,37 ponto percentual quando comparado a 31/12/2019, devido
principalmente a reducéo das parcelas de mercado e operacional e aumento do Patriménio de Referéncia.

BANESTES Consolidado Prudencial - Composto pelas instituigdes financeiras BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo
e BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b. indice de Imobilizagdo - Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 2.669/99, o indice de Imobilizacdo em relagéo ao Patriménio
de Referéncia em 31/12/2020 para o Consolidado Prudencial é de 12,47% (16,35% em 31/12/2019), estando em conformidade com o
maximo permitido pelo Banco Central do Brasil que € de 50%.

GESTAO DE RISCOS E DE CAPITAL

O BANESTES possui uma Diretoria de Gestédo de Riscos e Controles e unidades especificas para a gestéo dos riscos operacional, de
crédito, de mercado, de liquidez, socioambiental, do gerenciamento de capital e Basileia, devidamente segregadas das unidades de
negocios. Essa estrutura € compativel com a natureza e a complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas da
Instituicao e conta ainda com comités especificos que analisam e deliberam acerca das matérias ligadas a gestao de risco, submetendo-
as ao Colegiado de Diretoria e ao Conselho de Administragéo.

Para mais informagdes a respeito do gerenciamento de riscos e de capital do BANESTES, acesse o nosso Relatdrio de Gerenciamento
de Riscos na segdo Relagdes com Investidores/Governanga Corporativa/ Gerenciamento de Riscos em http://www.banestes.com.br/ri/
ri_gov_riscos.html.

Analise de Sensibilidade

Procurando estar em conformidade com as praticas de governanga corporativa e gestdo de risco, o BANESTES realiza as suas
operagodes dentro dos limites operacionais, no qual cada operacao que € realizada pela Instituicdo, dependendo dos objetivos, pode ser
classificada da seguinte forma, de acordo com a Resolugéo n° 4.557/2017, do Conselho Monetario Nacional, e com a Circular n°®
3.354/2007, do Banco Central do Brasil, que se baseia nos conceitos de carteira definidos pelo Acordo de Basileia:

* Carteira Trading;

»  Carteira Banking.

Atrelado a essas classificagdes, visando a um constante aprimoramento da sua gestao de riscos e objetivando atender as exigéncias da
Instrugao Normativa CVM n° 475/2008, o BANESTES realiza a analise de sensibilidade das suas posigdes classificadas na carteira
Trading.

A exposicdo ao risco de mercado do conglomerado e de suas empresas subsidiarias € avaliada continuamente, segregada e/ou
conjuntamente, visando a manté-la em niveis considerados aceitaveis.

Quadro de Analise de Sensibilidade - Carteira Trading

Para a construgéo dos cenarios que compdem o quadro de analises de sensibilidade foram consideradas as condigbes existentes em
31/12/2020.

No quadro a seguir encontram-se sintetizados os resultados apurados:

Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3

Situagao Provavel| Situagao Possivel| Situagao Remota

Fator de Risco 1% (*) 25% (*) 50% (*)
Taxa prefixada de juros (3) (70) (140)
indices de Pregos (34) (816) (1.552)
Moedas (10) (262) (523)
Fundos (6.293) (157.293) (314.532)

(*) Percentual de deterioragéo nas variaveis de risco de mercado.

Cabe mencionar que a carteira Trading analisada é composta por titulos publicos, titulos privados, moedas estrangeiras e fundos.
Quanto as operacgdes da carteira Banking, essas posi¢cdes ndo séo incluidas na andlise de sensibilidade uma vez que as mesmas sao
registradas contabilmente pela curva contratada.

continua...
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BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitoria - ES
CNPJ: 28.127.603/0001-78

BANESTES

crescemos juntos

BANESTES

crescemos juntos

29. OUTRAS INFORMAGOES
a. Ativos Segurados - Os contratos de seguros vigentes, em 31/12/2020, cobrem riscos de incéndio no valor de R$ 164.025 (R$
164.025 em 31/12/2019) e veiculos R$ 110 (R$ 110 em 31/12/2019).
b. Acordo de Compensacao Financeira - O BANESTES tem celebrado com certas contrapartes acordos de compensagéo ao amparo
da Resolugéo n°® 3.263/2005, do Conselho Monetario Nacional. Tais acordos estabelecem, de modo geral, a compensacgéo das
obrigacdes decorrentes das operagbes bancarias vigentes e futuras cursadas com tais contrapartes. O registro dos acordos de

compensagcao é feito na B3 S.A.- Brasil, Bolsa, Balcao.
c. Receitas de Prestacgao de Servigos

Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Receitas de Prestacao de Servigos 116.901 125.874 138.235 145.564
Rendas por Servigos de Pagamento 53.819 53.912 53.819 53.912
Administracdo de Fundos de Investimentos 34.692 40.243 34.527 40.064
Cobranca 17.225 19.453 16.835 18.863
Taxa de Gestao de Fundos de Investimentos - - 17.672 18.426
Angariacdo de Seguros - - 8.834 5.946
Rendas p/ Antec. de Obrigacdes de Transagdes de Pagamento 2.227 3.378 2.227 3.378
Rendas de Garantias Prestadas 142 362 142 362
Servigos de Custddia e Transferéncia de Fundos 97 115 97 115
Rendas de Servigos Prestados a Ligadas 5.385 4.269 - -
Qutros Servigos 3.314 4.142 4.082 4.498
Rendas de Tarifas Bancarias 215171 220.219 215.138 220.183
Pacote de Servigos 92.345 93.295 92.345 93.295
Contas de Depdsitos 30.508 33.540 30.508 33.540
Arrecadacgao e Convénio 30.608 31.699 30.608 31.699
Transferéncias de Recursos 27.034 27.793 27.034 27.793
Operagoes de Crédito 19.037 18.068 19.037 18.068
Rendas de Cartbes 12.118 10.595 12.118 10.595
Cadastro 20 9 20 9
QOutras Rendas de Tarifas Bancarias 3.501 5.220 3.468 5.184
Total de Receitas de Prestacao de Servicos 332.072 346.093 353.373 365.747

d. Outras Receitas Operacionais

Banestes Miuiltiplo

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Reversao de Proviséo Fiscais 4131 4.101 4.131 4.101
Atualizagcdo Monetaria de Dep. Judiciais 3.513 6.679 3.638 6.936
Outras Receitas de Operagdes de Seguros - - 2.223 3.567
Variagbes Cambiais Ativas 889 1.016 889 1.016
Variagdes Monetarias Ativas 57 2.769 465 2.778
Recuperagéo de Encargos e Despesas 1.121 875 1.121 880
Receitas com Emissao de Apdlice - - - 2.876
Reverséo de Provisdo - Outras 5.265 6.333 5.356 6.486
Receitas Financeiras c/ Operag¢des de Seguros - - 243 3.077
Variagbes Cambiais Inversas 400 373 400 SIS
Reversao de Proviséo - Cont. Civel 1.840 8.056 1.840 8.056
Outras Rendas Oper. - JCP e Dividendos - 37 5 51
Direito de Balcao - - 450 450
Outras Rendas Operacionais 292 89 804 1.208
Total 17.508 30.328 21.565 41.855

e. Despesas de Pessoal

Banestes Multiplo

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Honorarios - Conselheiros (Adm. e Fiscal) e Diretoria 3.809 3.987 5.442 5.500
Proventos 206.960 198.862 220.507 211.125
Beneficios 42.231 43.289 44.690 45.684
Encargos Sociais 84.287 87.552 88.999 92.139
Treinamento 669 1.556 689 1.643
Remuneracao de Estagiarios 9.759 10.616 10.547 11.455
Total 347.715 345.862 370.874 367.546
f. Outras Despesas Administrativas

Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Depreciacao e Amortizacéo 42.380 39.668 43.195 40.362
Perdas por Impairment 1.251 - 1.251 -
Servigos de Terceiros 34.469 34.174 38.176 36.822
Servigos Técnicos Especializados 37.402 34.998 39.688 38.162
Processamento de Dados 29.758 28.144 29.956 28.357
Aluguéis 24.823 23.927 25.743 25.147
Manutencado e Conservagao de Bens 20.717 19.745 21.116 20.154
Servigos de Vigilancia e Segurancga 21.056 22.679 21.289 22.910
Transporte 11.322 11.733 11.416 11.789
Comunicagoes 10.006 13.425 10.824 14.155
continua...
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BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Bloco B 9° andar - Centro - Vitéria - ES BANESTES
crescemosjuntos CNPJ 28127603/0001_78 crescemosjuntos
Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Servigos do Sistema Financeiro 7.220 11.268 7.345 11.379
Propaganda e Publicidade 5.524 5.907 6.401 6.926
Promocdes e Relacdes Publicas 3.596 5.825 3.905 6.162
Agua, Energia e Gas 5.798 7.352 6.002 7.616
Contribuigbes a Entidades Associativas 2.831 3.300 3.009 3.510
Material 1.783 1.542 1.890 1.751
Emolumentos Judiciais e Cartorarios 1.663 2.757 1.659 2.780
Viagem no Pais 772 1.924 851 2.116
Publicacdes 285 309 353 390
Contribuigbes Filantrépicas 817 1.697 817 1.827
Seguros 188 268 120 146
Convénio DPVAT - - - 2.528
Outras 3.285 4.420 3.599 5.124
Total 266.946 275.062 278.605 290.113

g. Despesas Tributarias

Banestes Muiltiplo

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Contribuicdo a COFINS 47.511 47.748 53.085 53.552
Impostos s/ Servigos de Qualquer Natureza - ISS 16.318 16.909 17.827 18.304
Contribuigédo ao PIS/PASEP 7.721 7.759 8.678 8.743
IPTU/ITBI 1.887 1.775 1.949 1.840
Outras 797 1.175 1.652 2.022
Total 74.234 75.366 83.191 84.461
h. Provisodes para Contingéncias e Outras Despesas Operacionais

Banestes Miiltiplo

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Provisées para Contingéncias 51.696 88.067 51.896 88.525
Contingéncias Fiscais 20.388 46.425 20.410 46.430
Contingéncias Trabalhistas 23.950 33.705 23.951 33.701
Contingéncias Civeis 6.985 7.005 7.162 7.462
Contingéncias - Outras 373 932 373 932
Outras Despesas Operacionais 65.789 61.384 82.728 86.514
Despesas Operacionais com Cartédo de Crédito 17.261 22.341 17.261 22.341
Despesas com Angariagdes de Seguros - - 9.269 6.896
Ressarcimento de Custos 7.451 5.982 7.451 5.982
Banco 24 Horas - Tecnologia Bancaria 6.076 7.970 6.076 7.970
Despesas c/ Servigos Associados a Trans. Pagamento 3.670 3.990 3.670 3.990
Despesas com Titulos e valores Mobiliarios - - - 27
Operagoes de Crédito - Desc. Conced. em Renegociagdes 17.399 8.221 17.399 8.221
Tarifas Diversas 3.045 3.230 3.045 3.230
Demais Despesas com Operagdes de Seguros - - 3.312 2.901
Desp. Financ. - Operagdes de Seguros - - 3.068 11.864
Variagbes Cambiais Passivas 529 537 529 537
Variagdes Monetarias Passivas 976 1.089 976 1.089
Despesas com Inspegéao de Riscos - - 871 741
Portabilidade - Ressarc. Custo de Originacao 589 - 589 -
Despesas com Processos Civeis 2.076 1.603 2.076 1.603
Despesas de Cobranga - Seguros - - 95 1.849
Variagdes Cambiais Inversas 400 373 400 373
Encargos Sociais - INSS - Proc. Trabalhistas 1.590 4.359 1.590 4.359
Outras Despesas Operacionais 4.727 1.689 5.051 2.541
Total de Provisado para Contingéncias

e Outras Despesas Operacionais 117.485 149.451 134.624 175.039

i. Resultado Nao Operacional

Banestes Miiltiplo

Banestes Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Receitas ndo Operacionais 2.999 3.915 2.940 3.883
Outras Rendas nédo Operac. - Dev. p/ Compra de Val. e Bens 1.822 2.552 1.822 2.552
Lucros na Alienagao de Investimentos - - - 24
Lucros na Alienagéo de Valores e Bens 100 457 100 457
Reversao de Provisdes ndo Operac. - Outras 779 540 779 540
Rendas de Aluguéis 59 56 - -
Reversao de Provisdes ndo Operac. - Desv. de Outros Val. e Bens 64 49 64 49
Qutras Rendas ndo Operacionais - Outras 175 261 175 261
continua...
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Banestes Multiplo Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Despesas ndo Operacionais (4.456) (5.902) (4.478) (5.927)
Perdas de Capital (3.558) (3.188) (3.558) (3.188)
Despesas de Provisdes ndo Operac. - Outras (669) (1.681) (669) (1.681)
Despesas de Provisdes nao Operac. - Desv. de Outros Val. e Bens (144) (659) (144) (659)
Outras Despesas nédo Operacionais (67) (324) (89) (324)
Prejuizos na Alienagéo de Investimentos - - - (25)
Prejuizos na Alienacéo de Valores e Bens (18) (50) (18) (50)
Resultado n3o Operacional (1.457) (1.987) (1.538) (2.044)
j- Resultado com Resseguro
Banestes Consolidado
31/12/2020 31/12/2019

Resultado com Resseguro (852) -
Receitas com resseguro 1.436 -
Indenizagbes de sinistros 1.329 -
Variagao com IBNR 107 -
Despesas com resseguro (2.288) -
Prémios de resseguro (2.705) -
Variacdo - PPNG 417 -

k. Administracao de Fundos de Investimentos - O Sistema Financeiro BANESTES gerencia e administra ativos mantidos em fundos
de investimentos de propriedade de terceiros e outras modalidades de investimentos em favor dos investidores. As demonstragbes
financeiras desses fundos nao estao incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas, exceto o Fundo de Investimento VGBL, em

funcéo de deter o controle, governar sua politica operacional e financeira, ser o Unico cotista e gestor deste fundo.
O BANESTES € o responsavel pela administracéo dos fundos de investimentos, cujos patriménios liquidos s&o os seguintes:

Fundos 31/12/2020 31/12/2019

Fundo de Investimento BANESTES Institucional - Renda Fixa 333.587 345.777
Fundo de Investimento BANESTES Invest Money - Renda Fixa 94.971 57.336
Fundo de Investimento BANESTES Invest Public - Renda Fixa 1.009.601 692.772
BANESTES Investidor Automatico Fundo de Investimento - Renda Fixa - Curto Prazo 979.174 620.759
Fundo de Investimento BANESTES Previdenciario - Renda Fixa - Referenciado IMA 340.133 305.335
Fundo de Investimento BANESTES Reserva Capitalizacdo - Renda Fixa - 39.694
Fundo de Investimento BANESTES Liquidez Renda Fixa Referenciado DI 1.787.791 2.749.027
Fundo de Investimento BANESTES Referencial - Renda Fixa - Referenciado IRF - M1 196.397 189.925
Fundo de Investimento BANESTES Solidez Automatico Renda Fixa Curto Prazo 111.990 111.680
Fundo de Investimento BANESTES Tesouro Automatico Renda Fixa Curto Prazo 116.249 175.749
Fundo de Investimento BANESTES - VGBL Renda Fixa 32.334 36.096
BANESTES Debéntures Incentivadas FIC de Fundos de Investimento Multim. Créd. Priv 22.535 41.378
BANESTES Valores FIC de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI 373.101 1.025.850
BANESTES VIP DI FIC de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI 292.100 512.967
BANESTES Vitéria 500 FIC de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI 9.830 15.476
BANESTES Estratégia FIC de Fundos de Investimento Renda Fixa 182.273 189.883
BANESTES FIC de Fundos de Investimento de A¢des - BTG Absoluto Institucional 191.547 116.066
BANESTES Dividendos Fundo de Investimento e Cotas de Fundos de Investimento de A¢des 18.467 -
BANESTES Green Stone Fundo de Investimento Renda Fixa 41.270 -
Total 6.133.350 7.225.770

30.

I. Vivenciamos uma crise mundial causada pela COVID-19 e a Administragdo do BANESTES esta acompanhando os possiveis impactos
aos negocios. Estao sendo adotadas diversas medidas, dentre elas o acionamento e atualizacao de planos de contingéncia em diversos
setores para manter a continuidade dos servigos e preservar a saude de clientes e colaboradores da Instituigéo.
Continuamente estdo sendo analisados possiveis efeitos em instrumentos financeiros e, até 0 momento, dadas as atuais incertezas
econdmicas, foi observada a volatilidade de seu valor de mercado, sobretudo em ativos emitidos por empresas privadas, que possuem
maior risco de crédito. As cifras estao evidenciadas na Nota 6.
Destaca-se também que esta pandemia podera desacelerar os negdcios da Instituicdo, mas o atendimento e os servicos oferecidos aos
clientes foram mantidos, uma vez que grande parte das transagdes podem ser realizadas por meio dos canais digitais.
m. Resultados Recorrentes / Nao recorrentes
Em 31/12/2019 foram reconhecidos Créditos Tributarios sobre Majoracéo da aliquota de Contribuigao Social s/Lucro (CSLL), de 15% para
20%, nos termos do art. 32 da Emenda Constitucional 103, de 13 de novembro de 2019, que resultou no impacto direto nas linhas de
despesas de CSLL no exercicio, no valorde R$ 25.035 (BANESTES Muiltiplo). Em 2020 nao foram reconhecidos resultados no recorrentes.
AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
A Diretoria do BANESTES autorizou a conclusdo destas Demonstragdes Financeiras em 22 de fevereiro de 2021, as quais consideram
os eventos subsequentes ocorridos aé esta data, que pudessem afetar estas Demonstragoes.

Orgaos da Administragdao em 22 de fevereiro de 2021

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DIRETORIA
José Antonio Resende Alves (Presidente) José Amarildo Casagrande (Presidente)
Carla Barreto Alcio de Araujo
Joéo Luiz Pereira de Oliveira Carlos Artur Hauschild
José Amarildo Casagrande Fernando Poncio Paiva
Maelcio Mauricio Soares Fernando Valli Cardoso
Sebastido José Balarini Hugo Luiz Ribeiro Gaspar
Soénia Resende Barros Marcos Vinicius Nunes Montes
Wander Egidio de Oliveira Silvio Henrique Brunoro Grillo

CONSELHO FISCAL
Aurélio Meneguelli Ribeiro
Eduardo José Zanoteli
Marcello Rinaldi
Pedro Marcelo Cezar Guimaraes
Tyago Ribeiro Hoffmann

COMITE DE AUDITORIA
Mario Zan Barros
Sebastido José Balarini
CONTADOR
Magno Willian Viana da Silva - CRC-ES 020.893/0-0

www.banestes.com.br
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo
Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais do Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (“Banco”), que compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, assim como as demonstragdes financeiras
consolidadas do Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragées consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira do Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e do Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo
e suas controladas em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o semestre e exercicio findos nessa mesma
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estéo descritas na se¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relag&o ao Banco e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do semestre e do exercicio correntes. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses [ fawia
assuntos.

Nossa auditoria para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 foi planejada e executada considerando
que as operagdes do Banco e do Consolidado ndo apresentaram modificagbes significativas em relagdo ao exercicio assunto’o
anterior. Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa abordagem de auditoria, mantiveram-se
substancialmente alinhados aqueles do semestre e do exercicio anteriores.

Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Assuntos

Provisao para Perdas de Operagoes de Crédito (Notas 3j e 8

as demonstracgodes financeiras) Atualizamos o nosso entendimento e testamos os controles

A apuracao do valor da provisédo para perdas de operacdes de relevantes relacionados a apuragao da provisao para perdas
crédito € uma area sensivel ao julgamento da Administragao. de operagdes de crédito que incluem a integridade da base

A identificagéo de situagdo de comprometimento do valor de dados, sistemas subjacentes, processamento, registro e
recuperavel dos créditos e a correspondente determinagéo do divulgacéo.

valor da proviséo para perdas de operagdes de crédito envolve Adicionalmente, inspecionamos a conciliagéo preparada pela

um processo com varias premissas e fatores, incluindo, dentre Administracao e confrontamos os saldos contabeis com a posigédo
outros, os valores estimados de recuperagéo e a realizagdo das analitica. Em base amostral, inspecionamos os documentos
garantias. suporte das operagdes.

O uso de diferentes premissas e fatores poderia resultar Realizamos o recalculo da provisdo considerando o risco da

em estimativa de proviséao significativamente diferente. contraparte (rating), bem como o atraso das operagdes conforme
Adicionalmente, o gerenciamento de risco de crédito € complexo requerido pelas normas do Banco Central do Brasil. Com relagédo
e dependente de base de dados completa e integra. ao risco da contraparte, analisamos a consisténcia das premissas
Continuamos a considerar essa uma area foco de auditoria, adotadas pela Administracao.

pois o uso de diferentes premissas e fatores na apuragéo da Consideramos que as premissas adotadas pela Administragéao
provisao para perdas de operacdes de crédito poderia resultar em para a determinagao da provisdo para perdas de operagdes
variagdes significativas nessa estimativa. de crédito sdo razoaveis no contexto de relevancia das

demonstragdes financeiras.

Ambiente de tecnologia da informagao

O Banco e suas controladas sdo dependentes da sua estrutura Com o auxilio dos nossos especialistas, atualizamos o nosso

de tecnologia para o desenvolvimento de suas operagdes e a entendimento do desenho e testamos a efetividade dos controles
continuidade de seus processos de negdcios. gerais de tecnologia que incluem seguranca da informacéo,

O ambiente de tecnologia considera o grau de diversidade gerenciamento de mudangas sistémicas e operagdes de
tecnoldgica, bem como diversos controles automatizados ou tecnologia da informag&o. Nossos testes consideraram também
dependentes de tecnologia. os controles compensatérios, quando necessario.

A busca por maior eficiéncia operacional requer o aprimoramento  Os resultados desses principais procedimentos nos
das tecnologias utilizadas. Assim, a ndo adequacéo da estrutura proporcionaram evidéncia apropriada de auditoria de que

de tecnologia e dos respectivos controles, poderia ocasionar o o0 ambiente de tecnologia do Banco e de suas controladas
processamento impreciso de informacgdes criticas para a tomada suportam, de forma razoavel, a geragao das informagées para as
de decisdes ou das préprias operagdes. Dessa forma, essa demonstragdes financeiras.

permanece uma area de foco de nossos trabalhos de auditoria.

continua... J
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Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Beneficios a Empregados (Notas 3v e 26 as demonstragoes

financeiras) Atualizamos o nosso entendimento dos processos relevantes

O Banco e suas controladas patrocinam a BANESES - Fundacdo  estabelecidos pela Administragdo para o calculo das obrigagdes
BANESTES de Seguridade Social, pessoa juridica sem fins relacionadas aos planos de beneficio definido.

lucrativos, que tem por finalidade suplementar beneficios Analisamos a metodologia e premissas utilizadas pela
previdenciarios definidos a seus empregados, cujos valores Administragéo para calculo do passivo atuarial mediante a

envolvem a necessidade de utilizagdo de uma adequada base de  comparagdo com metodologias e premissas independentes, bem
dados e a determinacéo de metodologia atuarial e premissas com como analisamos a consisténcia dessas premissas e metodologia
elevado grau de subjetividade, tais como: taxas de desconto, de com as adotadas em periodos anteriores.

inflagcéo e de mortalidade. Testamos também a adesé&o dos procedimentos da Administragédo
Essa continua como uma area de foco em nossa auditoria, pois em atendimento aos requisitos técnicos contabeis e aspectos de
alteragdes nas premissas podem resultar em impactos relevantes  divulgagado nas demonstragdes financeiras.

nas obrigacdes relacionadas aos planos de beneficio definido. Consideramos que a metodologia e premissas adotadas pela

Administracao para a mensuracéo e registro contabil das
obrigagbes relacionadas aos planos de beneficio definido sdo
razoaveis em todos os aspectos relevantes no contexto das
demonstragdes financeiras.

Provisoes, contingéncias passivas e riscos fiscais (Notas 3u

e 24 as demonstragodes financeiras) Dentre os principais procedimentos realizados, destacamos:
O Banco e suas controladas sédo partes em processos judiciais e reunides com a Administragéo e assessores juridicos
administrativos de natureza trabalhista, civel e fiscal, inerentes ao  internos, testes relacionados a integridade da base de dados

curso normal dos seus negaocios. e confirmagao, junto aos assessores juridicos, sobre as

Os riscos sao analisados de acordo com a probabilidade de informacdes dos processos, inclusive o prognoéstico de perda.
perda, com base na estimativa de seus assessores juridicos. Envolvemos nossos especialistas para nos auxiliar nos
Normalmente, os referidos processos sdo encerrados apds um procedimentos executados e também nas reunides com os

longo periodo de tempo e envolvem ndo sé discussdes acerca do  assessores juridicos internos, quando necessario.
mérito, mas também aspectos processuais complexos, de acordo  Consideramos que os critérios adotados pela Administragéo para

com a legislagéo vigente. a determinagéo da proviséo para riscos judiciais e administrativos
Nesse contexto, essa permanece como uma area de foco de estdo consistentes com o ano anterior e continuam razoaveis, em
auditoria, inclusive pelos aspectos subjetivos de determinacdo da  todos os aspectos relevantes, no contexto das demonstragdes
possibilidade de perda atribuida a cada processo. financeiras.

Outros assuntos

Demonstracdes do Valor Adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de
2020, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo do Banco, cuja apresentacao é requerida pela legislagéo societaria brasileira
para companhias abertas e é apresentada como informagdo suplementar para fins do Banco Central do Brasil, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras do Banco. Para a formagao de
nossa opinido, avaliamos se essas demonstra¢des estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteldo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstragéo do
Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstrages do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagéo as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A Administragcao do Banco é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nado temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

A Administragdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes financeiras livres
de distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragédo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de
0 Banco continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar o Banco ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca do Banco e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brats_ileiras
continua...
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e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional

e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgao relevante resultante
de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco e suas controladas.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacées feitas
pela Administracéo.

» Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em
relagédo a capacidade de continuidade operacional do Banco. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo
em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢gdes futuras podem levar o Banco a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagédo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdécio do
grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregéo, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga, a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria

e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos

durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo

os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,

consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados

como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do semestre e exercicio correntes e que, dessa maneira, constituem

0s principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do

assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio

porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo
para o interesse publico.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2021

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Paulo Rodrigo Pecht
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP213429/0-7

RESUMO DO RELAT(.')RIO,DO COMITE DE AUDITORIA
EXERCICIO 2020

Introdugédo - O Comité de Auditoria, como 6rgéo estatutario do BANESTES S.A - Banco do Estado do Espirito Santo foi instalado em
margo de 2010 pelo Conselho de Administracdo, e esta em conformidade com a Resolugéo n.° 3.198/04, do Conselho Monetario Nacional
e Estatuto Social do BANESTES (disponivel no site http://www.banestes.com.br/ri), sendo que a partir de agosto de 2014 suas atividades
se estenderam a Banestes Seguros S.A., em conformidade com a Resolugado n.° 321/2015, do Conselho Nacional de Seguros Privados.
Competéncias - O Comité de Auditoria reporta-se ao Conselho de Administracao, e desempenha as suas atribuicdes com autonomia e
independéncia, atuando como 6rgéo auxiliar, consultivo e de assessoramento, sem poder decisério ou atribuigdes executivas. As fungdes
e responsabilidades sdo desempenhadas em cumprimento as atribuigbes legais aplicaveis, estatutarias e definidas no seu Regimento
Interno.

O Comité de Auditoria tem a competéncia de zelar pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares; pela integridade e qualidade
das Demonstragdes Financeiras do BANESTES e de suas controladas; eficacia e efetividade da atuagdo das auditorias independente e
interna, e pelo acompanhamento permanente da qualidade dos controles internos e da gestao de riscos.

A Administracdo do BANESTES é responsavel pela elaboragéo, divulgacéo e integridade das Demonstracdes Financeiras das empresas
que compdem o Sistema Financeiro BANESTES e pela adogéo das melhores praticas de sistemas de controles internos e procedimentos,
de modo a garantir a observancia as Normas Contabeis Brasileiras e a toda Legislagédo aplicavel, e tem proporcionado livre acesso do
Comité de Auditoria as areas do Banco, mantendo um canal de comunicagao efetivo com o Comité de Auditoria.

Atividades exercidas no periodo - No periodo de janeiro a dezembro de 2020, o Comité de Auditoria realizou 31 (trinta e uma) reunides,

sendo 16 reunides no primeiro semestre (seis reunides ordinarias e dez extraordinarias), e 15 reunides no segundo semestre (seis reunides
continua... |
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ordinarias e nove extraordinarias), obedecendo a um cronograma de reunides ordinarias mensais e extraordinarias, para o cumprimento
de suas obrigagdes regimentais, estatutarias e demais normativos legais. Registra-se que algumas reunides foram realizadas por video
conferéncia, devido a adocéo de medidas de contingéncia associadas ao combate a disseminacao do novo coronavirus (COVID-19).
Os assuntos tratados nas reunides do Comité de Auditoria foram registrados em Atas, que estdo arquivadas a disposi¢do do Conselho de
Administracdo do BANESTES e do Banco Central do Brasil e fazem parte deste relatério, em sua versao completa.
Sistemas de Controles Internos e Gerenciamento de Riscos - A Diretoria responsavel pela area de riscos e controle tem como principais
fungdes as atividades de controle interno, gerenciamento de riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional, e pela disseminagao da
cultura de gestado de riscos e controle na Instituicdo. O monitoramento de risco operacional e a avaliacdo da efetividade dos controles
internos sdo desenvolvidos com o objetivo de manter o ambiente de controle interno, dentro dos padrdes estabelecidos. O Comité de
Auditoria acompanha as suas atividades por meio de reunibes e relatérios e tem recomendado uma ampliagdo dos processos de gestéo
de riscos, avaliagdo e melhoria dos controles internos, adequada ao porte e a complexidade dos negécios do BANESTES, especialmente
no que diz respeito aos processos que envolvem a area de Tecnologia da Informagéo (Tl). O Comité de Auditoria também entende que as
atividades que se relacionam a politica de crédito do Banco, incluindo os seus controles, devem merecer aten¢ao especial dos gestores e
contar com apoio efetivo dos sistemas de informatica.
Auditoria Interna - O Comité de Auditoria reuniu-se com a Auditoria Interna durante o exercicio de 2020 para tratar de assuntos relacionados
aos trabalhos do Comité, bem como para o acompanhamento do Plano Anual de Auditoria e conhecimento dos trabalhos realizados e
eventuais anomalias identificadas. E responsabilidade da Auditoria Interna comunicar ao Comité de Auditoria e ao Conselho de Administragédo
eventuais deficiéncias que possam comprometer a efetividade dos controles internos do BANESTES e/ou a qualidade de suas demonstragdes
financeiras. Os relatérios da Auditoria Interna, no periodo, ndo apontaram falhas no cumprimento da legislagao, da regulamentagéo e das
normas internas, cuja gravidade tivesse colocado em risco, de forma irreversivel, a continuidade dos negdcios do Sistema Financeiro
BANESTES. Os assuntos levantados pela Auditoria Interna sobre melhorias no ambiente de controle interno sdo discutidos com os gestores
e diretores responsaveis com o objetivo de regularizagdo e, nos casos mais relevantes, o Comité de Auditoria atua junto ao Diretor
responsavel para aprimoramento e fortalecimento dos controles internos. O Comité de Auditoria também avaliou a proposta do Plano Anual
de Auditoria Interna para o exercicio de 2020 e solicitou a inclusdo de algumas agdes sobre temas considerados relevantes.
Ouvidoria Geral - O Comité de Auditoria realizou reunides com o Gerente da Ouvidoria Geral e recebeu os relatérios quantitativos e
qualitativos acerca da atuagdo da Ouvidoria do BANESTES, referentes ao ano de 2020, sem que houvesse necessidade de encaminhamento
de proposigdes ao Conselho de Administragao.
Auditoria Externa - A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes - PwC foi a empresa responsavel pelo exame e emissao do
relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras semestrais e pela emissdo dos relatérios especiais sobre as
revisdes trimestrais no exercicio de 2020.
O Comité de Auditoria reuniu-se trimestralmente com os representantes da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes no ano de
2020 e avaliou que os trabalhos desenvolvidos pelos Auditores, tanto em relagdo ao volume e a qualidade das informacgdes fornecidas,
quanto ao teor do seu relatério, com o qual concorda, foram satisfatorios. Além disso, o Comité ndo recebeu informagdes que evidenciassem
fatos que pudessem comprometer a independéncia dos auditores externos. Por sua vez, os Auditores Independentes confirmaram a
manutenc¢do de uma adequada politica de independéncia e que, no desempenho de suas atividades de auditoria no Sistema Financeiro
BANESTES (“SFB”), ndo ocorreram situagdes que pudessem afetar essa independéncia. Na conclusdo dos trabalhos de auditoria ndo
foram apontadas falhas materiais no cumprimento da legislagdo, da regulamentagdo e das normas Internas, cuja gravidade pudesse
comprometer a continuidade dos negocios do SFB.
Demonstragoes Financeiras - O Comité de Auditoria analisou os aspectos que envolvem o processo de elaboragado das demonstragbes
financeiras, notas explicativas, relatorios financeiros e relatério da administragdo com data base em 31/12/2020, tendo ainda, realizado
reunides com os responsaveis pela elaboragao de tais documentos e com os auditores independentes, para informacdes e esclarecimentos
adicionais. Além disso, foram analisadas as praticas contabeis utilizadas pelo BANESTES na elaboragédo de demonstracdes financeiras,
ndo tendo sido constatados fatos ou diferengcas que pudessem influenciar, de forma material, a situagcdo econémica e financeira da
Instituicdo. Atengéo especial tem sido dispensada aos impactos da norma contabil internacional IFRS 9 - Financial Instruments, que entrou
em vigor em 01/01/2018 para as Demonstra¢des Financeiras preparadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Banestes Seguros S.A. - O Comité de Auditoria realizou reunides com representantes da Banestes Seguros S.A. no decorrer do ano de
2020, incluindo Diretoria e a area de Gerenciamento de Riscos. O Comité tem recomendado a ampliagéo das agdes que visam a redugao
de processos manuais € a integracédo de sistemas na Banestes Seguros S.A.
Recomendagdes - Com base em analises de assuntos discutidos em reunides e em relatérios e/ou informagdes obtidas nas diversas
areas do Sistema Financeiro BANESTES e Auditoria Externa, o Comité tem recomendado ao Conselho de Administracdo do BANESTES,
a adocéo de medidas para aprimorar as atividades relacionadas a mitigagao de riscos, especialmente os riscos envolvendo a area de Tl, a
gestao do crédito, o fortalecimento dos controles internos e a melhoria dos sistemas informatizados.
Conclusdo - O Comité de Auditoria do BANESTES S.A - Banco do Estado do Espirito Santo, no exercicio de suas atribuicdes e
responsabilidades legais, conforme previsto no Regimento Interno do Comité, ndo recebeu, neste periodo, registro de denuncia de
descumprimento de normas, auséncia de controles, ato ou omissao por parte da Administragdo do BANESTES S.A. que indicassem a
existéncia de fraudes, falhas ou erros que colocassem em riscos a continuidade do Sistema Financeiro BANESTES ou pudessem afetar,
de forma material a fidedignidade de suas Demonstracdes Financeiras. Procedidas as analises das Demonstragdes Financeiras Individuais
e Consolidadas e do Relatério da Administragao referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, e considerando as informagdes
prestadas pelos auditores independentes, opinam, por unanimidade, recomendar sua aprovagao pelo Conselho de Administragéo e o seu
encaminhamento a Assembleia Geral Ordinaria para deliberagéo pelos acionistas.
Vitéria (ES), 22 de fevereiro de 2021.
Mario Zan Barros Sebastido José Balarini
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VITORIA, 24/02/2021

BANESTES

SEGUROS

Apresentamos o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes
Financeiras da Banestes Seguros S.A. referentes ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2020, acompanhadas das
respectivas Notas Explicativas, Relatério do Auditor Independente e
Relatério do Atuario Independente, de acordo com as disposigbes
legais e estatutarias.

Conjuntura Econémica

Com a disseminagéo da pandemia causada pela Covid-19, o cenario
econdmico brasileiro atravessou em 2020 momentos de grandes
desafios e incertezas. A pandemia produziu um choque inédito em
magnitude sobre a economia do pais afetando diversos setores,
inclusive o de seguros. O aumento do numero de casos de Covid-19
demonstra que a crise sanitaria continua, mas a expectativa é de
continuidade na recuperagdo das atividades, que passaram por
dificuldades no ano passado. A expectativa pela vacinagdo somada
a retomada de atividades econdmicas sdo fatores que o mercado
tem levado em consideragao para estimar a recuperagao econdmica
do pais. Segundo o Relatério Focus publicado pelo BACEN no dia
12 de fevereiro, a expectativa do PIB ficou em 3,43%, e o projetado
para 2022 ficou em 2,5%. A taxa basica de juros de curto prazo,
Selic, aumentou para 3,5%, um aumento de 1,5% em relagdo a taxa
do segundo semestre de 2020, com expectativa de chegar a 5%
em 2022. Ainflagao fechou 2020 com alta de 4,52%, a maior desde
2016. Com o resultado, o indice do ano ficou acima do centro da
meta, definido pelo Conselho Monetario Nacional, que era de 4,0%,
mas dentro da margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para
baixo (2,5%) ou para cima (5,5%).

Resultado do Exercicio de 2020 - Nosso desempenho

Prémios e Contribuicdes - Os prémios ganhos dos produtos
emitidos diretamente pela Seguradora, totalizaram R$ 157,2 milhdes,
importando um acréscimo de R$ 3,9 milhdes, que equivale a 2,5 %
de aumento em relagao ao auferido em 2019.

Despesas Administrativas - As despesas administrativas
totalizaram R$ 24,0 milhdes no exercicio de 2020, representando
uma queda de 3,8% em relagdo ao exercicio de 2019, ja com os
ajustes das despesas com o consorcio Dpvat. A empresa mantém-
se atenta na gestdo de seus custos e despesas, com destaque
para as despesas com apoio. O indice de despesas administrativas
sobre o prémio ganho foi de 15,3% (com uma queda de 2,9 pontos
percentuais em relacao ao exercicio de 2019).

Resultado Financeiro - O resultado financeiro totalizou R$ 4,9
milhdes no exercicio de 2020, representando uma queda de 52,0%
em relagdo ao exercicio de 2019, ou, R$ 5,3 milhdes em valores
absolutos, em fungdo da redugdo da taxa SELIC ao longo do
exercicio de 2020.

O total de aplicagdes da Seguradora, constituidas por titulos privados,
publicos e fundos de investimentos, atingiu o montante de R$ 174,7
milhdes, representando um decréscimo de 2,4% em relacdo a
dezembro de 2019. As provisdes técnicas somam R$ 101,1 milhdes
(R$ 98,8 milhdes em dez/2019), que deduzidos dos ativos redutores
e das provisdes de VGBL, apresentam total a ser coberto no valor de
R$ 51,5 milhdes (R$ 49,4 milhdes em dezembro de 2019).

Os ativos financeiros dados em cobertura dos ramos proprios
demonstram um excedente de garantia na ordem de R$ 19,3 milhdes
(R$ 19,4 milhdes em dezembro de 2019), demonstrando nossa
liquidez perante o mercado e o 6rgao supervisor.

Os recursos financeiros sdo administrados adotando-se as melhores
praticas de gestdo, garantindo a capacidade financeira em honrar
todos os seus compromissos em conformidade com os preceitos
das Circulares SUSEP n° 517/2015 e alteragbes posteriores,
classificando-os em “disponiveis para venda”, “valor justo por meio
do resultado” e “mantidos até o vencimento”.

Sinistralidade - Este indice representa a relagédo de sinistros retidos
sobre os prémios ganhos. No exercicio de 2020 o indice ficou em
44 1%, contra 47,2% em 2019, apontando uma redugdo de 3,1
pontos percentuais.

Indice Combinado - O indice combinado no exercicio de 2020,
que afere a representatividade dos custos operacionais totais em
relagdo aos prémios ganhos e receitas com produtos em regime de

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

capitalizagao, foi de 0,8566 (0,8889 em 2019).
indice Combinado Ampliado - O indice combinado ampliado
no exercicio de 2020, que afere a representatividade dos custos
operacionais totais em relagdo aos prémios ganhos, receitas com
produtos em regime de capitalizagédo e resultado financeiro, foi de
0,8310 (0,8344 em 2019).
Lucro Liquido - No exercicio de 2020, apdés os impostos,
contribuigdes e participagdo dos empregados no resultado, o lucro
liquido foi de R$ 15,1 milhdes, com uma diminuicdo de R$ 0,7
milhdes, representando decréscimo de 4,6%, quando comparado ao
lucro do mesmo periodo de 2019 que foi de R$15,9 milhdes.
Patriménio Liquido - O Patriménio Liquido apurado foi de R$110,0
milhdes (R$ 107,4 milhdes em dezembro de 2019), representando
um acréscimo de 2,4%, justificada por atos do acionista integral, que
determinou em AGE de margo de 2020, o pagamento de dividendos
complementares relativos ao exercicio de 2019 em mais R$10,8
milhées. Assim, a Seguradora apresentou rentabilidade nominal
efetiva sobre o PL de 13,9%, apurado pela relagdo entre o lucro
liquido dos ultimos 12 meses e o patrimdnio liquido médio, registrado
em 31/12/2020 e 31/12/2019.
Capital Minimo Requerido - Ficouem R$ 29,6 milhdes, apresentando
uma suficiéncia de R$ 80,9 milhdes em relagédo ao PL ajustado de
R$ 110,5 milhdes, que representa 273,7% acima do minimo exigido
pelo érgao supervisor.
Distribuicdo de Resultados - Seguindo a politica aprovada pelo
acionista Unico, durante o exercicio de 2020, a Seguradora adotou
o critério de distribuicdo de dividendos minimos obrigatério de 25%
sobre o Lucro Liquido, conforme faculta a Lei 11.638/2007, no valor
de R$ 3,6 milhdes.
Fatos de Mercado - A Banestes Seguros esta entre as 50 maiores
seguradoras do Brasil, conforme destaque na edicdo de 2020 do
ranking anual do Valor 1000, publicado pelo jornal “Valor Econémico”,
e de acordo com o jornal “O Estado de Sao Paulo”, no anuério
Finangas Mais edigédo de 2020, é a 19° seguradora do Brasil entre as
empresas de seguros no segmento vida e previdéncia. A Seguradora
€ 14 vezes vencedora do Recall de Marcas de “A Gazeta”, e lider
do mercado capixaba de seguros, com destacada atuagcdo nos
segmentos de Pessoas, Automoéveis e Patrimoniais. Seus produtos
sdo comercializados na rede de agéncias Banestes e em parceria
com mais de 300 corretoras de seguros do Estado.
Em fungdo da pandemia de Covid-19, a Banestes Seguros
implementou seu Plano de Contingéncia. Com ele, deu continuidade
as suas operagdes, objetivando atender satisfatoriamente a todos os
clientes externos e internos, mantendo suas provisGes técnicas
aderente ao ambiente pds-pandemia, revisando suas metodologias
de caélculo e realizando estudos periddicos durante todo o exercicio.
A Seguradora registrou pagamentos de sinistros, por morte relativo
a Covid-19, no valor de R$9,3 milhdes, cumprindo sua fungdo
socioeconémica em meio a crise, indenizando 336 beneficiarios.
Neste semestre, a Seguradora comunicou o seu desligamento
do Consorcio DPVAT, com efeitos em 31 de dezembro de
2020. A Seguradora esclarece ainda que, por consequéncia do
desligamento, as a¢cdes da Seguradora Lider detidas pela Seguradora
serao alienadas nos termos previstos no Acordo de Acionistas da
Seguradora Lider.
Responsabilidade Social e Cultural - Apoio a projetos culturais e
sociais no Estado, especialmente através das Leis de incentivos a
cultura e ao esporte.
Agradecimentos
Agradecemos ao Governo do Estado do Espirito Santo e ao
Banestes S.A. pela confianga depositada, bem como as instituicbes
com as quais aBANESTES SEGUROS S.A. mantém relacionamento,
que contribuiram para o alcance dos objetivos da Seguradora,
em especial aos segurados, corretoras de seguros, prestadores
de servigos, rede de agéncias do Banestes, colaboradores e
representantes da SUSEP.

Vitéria-ES, 22 de fevereiro de 2021.

A Diretoria.
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BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais

ATIVO Nota | 31122020 | 31/12/2019 | 01/01/2019
ajustado ajustado
CIRCULANTE 105.828 154.904 97.899
Disponivel 734 1.034 356
Caixa e bancos 5 734 1.034 356
Aplicagoes 6 58.263 119.267 63.192
Créditos das operag6es com seguros e resseguros 7 23.729 18.124 18.237
Prémios a receber 71 23.225 18.124 18.237
Operagdes com resseguradoras 7.4 504 - -
Outros créditos operacionais 4.348 3.012 3.032
Ativos de Resseguro e Retrocessao 8 1.349 - -
Titulos e créditos a receber 3.162 2.803 4.015
Titulos e créditos a receber 1.843 1.365 1.370
Créditos tributarios e previdenciarios 9 57 - 1.546
Outros créditos 1.262 1.438 1.099
Outros valores e bens 4.176 1.874 1.343
Bens a venda - Salvados 10 4.176 1.874 1.343
Despesas antecipadas 250 241 190
Custos de aquisigao diferidos 11 9.817 8.549 7.534
Seguros 9.817 8.549 7.534
ATIVO NAO CIRCULANTE 129.731 72.975 134.387
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 125.693 68.778 131.099
Aplicacoes 116.464 59.685 121.703
Titulos e créditos a receber 9.229 9.093 9.396
Créditos tributarios e previdenciarios 9 539 690 812
Depdsitos judiciais e fiscais 12 8.690 8.403 8.584
Investimentos 13 689 658 675
Participacdes societarias 275 215 203
Iméveis destinados a renda 411 440 469
Outros investimentos 3 3 3
Imobilizado 14 1.631 1.591 433
Iméveis de uso préprio 121 131 141
Bens moveis 388 31 188
Qutras imobilizagdes 1.122 1.149 104
Intangivel 1.718 1.948 2.180
Outros intangiveis 15 1.718 1.948 2.180
TOTAL DO ATIVO 235.559 227.879 232.286
A 1 31/12/2019 01/01/2019
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31/12/2020 ajustado ajustado
CIRCULANTE 122.644 117.110 121.839
Contas a pagar 15.274 15.322 16.207
Obrigacdes a pagar 16.1 11.106 10.664 11.988
Impostos e encargos sociais a recolher 16.2 2.087 1.677 1.573
Encargos trabalhistas 201 1.255 1.229 1.129
Impostos e contribuigbes 20.2 721 1.662 1.444
Outras contas a pagar 105 90 73
Débitos de operagdées com seguros e resseguros 4.637 1.713 1.562
Prémios a restituir 410 374 350
Operagbes com resseguradoras 17 2.705 - -
Corretores de seguros e resseguros 1.433 1.206 1.161
Outros débitos operacionais 89 133 51
Depésitos de terceiros 18 1.667 1.230 1.064
Provisoes técnicas - seguros 19.1 101.066 98.845 103.007
Danos 51.388 47.765 53.197
Pessoas 17.344 14.984 14.623
_Vida com cobertura de sobrevivéncia 32.334 36.096 35.187
NAO CIRCULANTE 2.897 3.342 3.684
Contas a pagar 1.708 1.689 1.687
Tributos diferidos 9 1.706 1.687 1.680
Outras contas a pagar 2 2 7
Outros débitos 1.189 1.653 1.996
Provisdes judiciais 21.a 1.189 1.361 1.996
Perdas atuariais com beneficio a empregados 27 = 292 =
PATRIMONIO LIQUIDO 22 110.018 107.427 106.763
Capital social 86.326 86.326 86.326
Reservas de reavaliagéo 13 15 16
Reservas de lucros 23.747 21.250 20.333
Ajustes de avaliacdo patrimonial (68) (164) 88
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 235.559 227.879 232.286
As notas explicativas da Administragcao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
continua...
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
Em milhares de reais

31/12/2019
Nota 31/12/2020 aiustada
Prémios emitidos 23.1 159.893 144.051
(-) Variagdes das provisdes técnicas de prémios 23.2 (2.654) 133
(=) Prémios ganhos 23.3 157.239 144.184
(+) Receita com emisséo de apdlices - -
(-) Sinistros ocorridos 23.4 (69.316) (64.774)
(-) Custos de aquisicao 23.5 (30.676) (27.125)
(+) Rendas de contribui¢cdes e prémios 23.6 3.667 4.071
(-) Constituicéo da proviséo de beneficios a conceder 23.2.2 (3.667) (4.071)
(=) Receitas de contribuigdes e prémios de VGBL - -
(+) Rendas com taxas de gestéo e outras taxas 329 358
(-) Outras receitas e despesas operacionais 23.7 (5.594) (4.215)
(=) Resultado com resseguro 23.8 (852) -
(+) Receitas com resseguro 1.436 -
(-) Despesas com resseguro (2.288) -
(-) Despesas administrativas 23.9 (23.993) (25.250)
(-) Despesas com tributos 23.10 (5.394) (5.850)
(+) Resultado financeiro 23.11 4.850 10.309
(+) Resultado patrimonial 23.12 385 374
(=) Resultado operacional 26.978 28.011
(+) Ganhos ou perdas com ativos nao correntes 23.13 - (1)
(=) Resultado antes dos impostos e participagoes 26.978 28.010
(-) Imposto de renda 25 (6.121) (6.262)
(-) Contribuigao social 25 (3.760) (3.931)
(-) Participacao sobre o resultado (1.969) (1.960)
(=) Lucro liquido do exercicio 15.128 15.857
(/) Quantidade de acoes 14.791.405.093| 14.791.405.093
(=) Lucro liguido por acéo 3.21 0,00102 0,00107
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Em milhares de reais
Nota 31/12/2020 31/12/2019

Lucro liquido do exercicio 15.128 15.857
Ajustes de avaliagao patrimonial

Titulos e Valores Mobiliarios disponiveis para venda (132) (128)

Passivo atuarial de beneficio a empregados 27 292 (292)

Efeitos tributarios sobre os resultados abrangentes (64) 168
Resultados abrangentes 96 (252)
Total dos resultados abrangentes 15.224 15.605
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de reais
q Ajustes de
Capital | Reservas de | Reservas R Lucros
Social | Reavaliagédo | de Lucros pzmhr:gr?igl acumulados Total

Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2019 86.326 16 20.333 -| 106.763
Reserva de reavaliagao:

Realizagao liquida de impostos - (1) - - 1 -
Ajuste de avaliacdo patrimonial - TVM - - - (77) - (77)
Ajuste de avaliagao patrimonial - Beneficio a empregados (ne 27) - - - (175) - (175)
Lucro liquido do exercicio - - - - 15.857| 15.857
Proposta p/ distribuicdo do resultado:

Reserva Legal - - 793 - (793) -

Reserva Estatutaria - - 11.299 - (11.299) -
Dividendos - - (11.175) - (3.766) (14.941)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 86.326 15 21.250 (164) -| 107.427
Reserva de reavaliagao:

Realizagao liquida de impostos - (2) - - 2 -
Ajuste de avaliagéo patrimonial - TVM - - - (79) - (79)
Ajuste de avaliagéo patrimonial - Beneficio a empregados (ne 27) - - - 175 - 175
Lucro liquido do exercicio - - - - 15.128| 15.128
Proposta p/ distribuicdo do resultado: - - - - - -

Reserva Legal - - 757 - (757) -

Reserva Estatutaria - - 10.780 - (10.780) -
Dividendos - - (9.040) - (3.593) (12.633)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 86.326 13 23.747 (68) -| 110.018
As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Em milhares de reais

31/12/2019
31/12/2020 ajustada
Atividades operacionais
Lucro Liquido do exercicio 15.128 15.857
Ajustes para:
Deprecia¢des e amortizagdes 689 617
Reducao ao valor recuperavel (26) (36)
Ganho ou perda na alienagao de investimentos - 1
Variagao nas contas patrimoniais
Ativos financeiros 4.224 19.656
Créditos nas operagdes de seguros e resseguros (6.915) (26)
Ativos de resseguros (1.349) -
Créditos fiscais e previdenciarios 94 1.668
Depésitos judiciais e fiscais (287) 181
Despesas antecipadas (9) (51)
Custos de aquisi¢ao diferidos (1.268) (1.015)
Outros ativos (2.603) (865)
Outras contas a pagar (1.252) 165
Impostos e contribui¢cbes (940) 218
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 2.924 261
Depésitos de terceiros 438 165
Provisdes técnicas - seguros e resseguros (2.221) (17.935)
Provisdes judiciais (172) (635)
Outros passivos (196) 41
Caixa Gerado nas Atividades Operacionais 13.204 18.338
Atividades de investimento
Pagamento pela compra de ativo permanente: (530) (1.333)
Investimentos (60) (37)
Imobilizado (207) (1296)
Intangivel (263) -
Recebimento pela venda de ativo permanente: 160 25
Investimento - 25
Imobilizado 99 -
Intangivel 61 -
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimentos (370) (1.309)
Atividades de financiamento
Distribuicdo de dividendos (13.134) (16.352)
Caixa Liquido Consumido pelas Atividades de Financiamento (13.134) (16.352)
Aumento/Reducao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (300) 678
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.034 356
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 734 1.034
Aumento/Reducao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (300) 678

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
ABANESTES SEGUROS S.A. (Seguradora) é uma sociedade de capital fechado, com sede na Av. Princesa Isabel, 574, Edificio Palas
Center, Bloco A, 8° e 9° andares, Vitéria - ES. Seu objetivo consiste na exploragao das operacdes de seguros de danos e pessoas,
com foco nos ramos automoveis, residencial, prestamista, vida, acidentes pessoais e seguro de vida gerador de beneficios livres
(VGBL) nas seguintes unidades federativas do ES, MG, BA e RJ.
A Seguradora é controlada pelo Banco do Estado do Espirito Santo (BANESTES S.A.), com participagéo integral no capital social.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As Demonstragdes Financeiras da Seguradora foram elaboradas e preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e em consonancia com a Circular
n°® 517, de 30 de julho de 2015, e alteragbes posteriores, incluindo os pronunciamentos contabeis, as orientagdes e as interpretacbes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que tenham sido referendadas pela SUSEP.
Essas Demonstragdes Financeiras foram aprovadas pela diretoria da Seguradora em 22 de fevereiro de 2021.
2.1. Base de preparagao
As demonstragdes financeiras pressupdem a continuidade dos negdcios em curso normal e foram elaboradas considerando o custo
historico, com excegéo do que segue:
« Ativos financeiros, classificados ao valor justo por meio do resultado e disponiveis para venda.
* Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinacgdes da SUSEP.

continua...
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2.2. Moeda funcional e de apresentagéao

A moeda do ambiente econdmico principal no qual a Seguradora atua utilizada, na preparacdo das Demonstragcbes Financeiras € o
Real (R$). Exceto quando expressamente mencionado, os valores estdo apresentados em milhares de reais, arredondados para a
casa decimal mais proxima.

2.3. Estimativas contabeis significativas e julgamentos

A preparacao das Demonstragées Financeiras exige que a administracao utilize certas estimativas, julgamentos e premissas, em que
se baseia na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo-se expectativas de eventos futuros, para o registro de determinadas
transacdes que afetam a aplicagéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas e sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas.

Itens significativos cujos valores sdo determinados com base em estimativa sdo as provisdes técnicas, provisdes judiciais e créditos
tributarios.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados nas Demonstragdes Financeiras e
tém sido aplicadas de forma consistente pela Seguradora.
3.1. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e investimentos financeiros em moeda nacional e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, sendo utilizados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo, estando assim
compreendidos na rubrica “caixa e bancos”.
3.2. Ativos financeiros
Os ativos financeiros sao classificados segundo a intengao da Administragdo nas seguintes categorias: empréstimos e recebiveis,
valor justo por meio do resultado, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.
3.2.1. Empréstimos e recebiveis
Compreendem substancialmente os “Prémios a Receber”, onde o valor de mercado € igual ao valor contabil registrado, conforme
determinado pelo érgéo regulador, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel. Em caso de ndo pagamento de
prémios de seguros fracionados e em parcela uUnica, a Seguradora adota como procedimento para cancelamento as regras
estabelecidas pela Circular SUSEP n° 239, de 22 de dezembro de 2003.
3.2.2. Valor justo por meio do resultado
Representados por titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Esses titulos
sdo avaliados pelo valor de mercado computando-se a valorizagédo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.
3.2.3. Mantidos até o vencimento
Representados por titulos e valores mobiliarios para os quais haja intengdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. Esses titulos sdo avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, os quais devem
impactar o resultado do periodo.
3.2.4. Disponiveis para venda
Representados por titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadram nas categorias titulos para negociagao e titulos mantidos até
o vencimento. Esses titulos sao avaliados pelo valor de mercado computando-se a valorizagéo ou a desvalorizagédo em contrapartida
a conta destacada do Patrimonio Liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios.
3.3. Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros - “Impairment’
Na data do balango é avaliado se ha evidéncia objetiva de perda de valor para um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso
no pagamento por parte do devedor, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia ou o desaparecimento
de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor
justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel. As perdas sao reconhecidas no resultado e
refletidas em uma conta de provisdo. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuigdo na perda de
valor é revertida e registrada no resultado até o valor da perda reconhecida.
A redugao ao valor recuperavel nos ativos financeiros disponiveis para venda é feita por meio de reclassificagao da perda cumulativa,
que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patrimonio liquido para o resultado. A perda cumulativa reclassificada € a
diferenca entre o custo de aquisicéo, liquido de qualquer reembolso e amortizagédo de principal, e o valor justo atual, decrescido de
qualquer redugéo por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado.
Uma perda por impairment é revertida se houver mudanga nas estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel e é
revertida somente na extensdo em que o valor de contabilizagdo do ativo ndo exceda o valor de contabilizagdo que teria sido
determinado, liquido de depreciacdo e amortizagao.
3.4. Valor justo dos ativos financeiros
O valor justo dos investimentos com cotagédo publica é registrado com base em preco de negociacdo. O valor justo dos ativos
financeiros é apurado da seguinte forma: os precos sdo definidos ou acompanhados conforme segue: (I) Titulos publicos tém seus
valores apurados com base nos precos de mercado secundario divulgados pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e (ll) Debéntures e Letra Financeira Subordinada (LFS) s&o registrados ao custo, acrescido dos
rendimentos incorridos, que se aproximam de seu valor justo; as quotas de fundos de investimento abertos séo valorizadas pelo valor
da quota informado pelos administradores dos fundos na data de encerramento das Demonstragdes Financeiras; os ativos dos fundos
de investimento s&o ajustados ao valor justo, em consonancia com a regulamentagao especifica aplicavel a essas entidades.
3.5. Passivos financeiros
O reconhecimento de um passivo financeiro no balango patrimonial é efetuado quando for provavel que uma saida de recursos seja
exigida em liquidagdo de uma obrigagcdo contratual de determinada importadncia em moeda ou em instrumentos financeiros. Os
passivos financeiros contemplam substancialmente débitos de operagdes de seguros, resseguros e dividendos.
3.6. Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - “Impairment’
Os valores de contabilizagao dos ativos néo financeiros séo avaliados a cada data de balango para determinar se ha alguma indicagao
de impairment. Caso haja tal indicagéo, € estimado o valor recuperavel do ativo.

continua...
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E reconhecida uma perda por impairment no montante pelo qual o valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel, que & o maior
valor entre o preco liquido de venda e seu valor de uso.

Uma perda por impairment é revertida se houver mudanga nas estimativas utilizadas para determinagao do valor recuperavel e é
revertida somente na extensdo em que o valor de contabilizagdo do ativo ndo exceda o valor de contabilizacédo que teria sido
determinado, liquido de depreciagao e amortizacéo.

3.7. Créditos das operagoes de seguros

Os prémios a receber e os respectivos custos de aquisicao diferidos sdo registrados deduzidos dos juros a apropriar, que sao
reconhecidos em resultado financeiro de acordo com o prazo de parcelamento dos prémios. A provisdo para risco de crédito é
constituida para as apdlices e/ou endossos que estejam vencidos ha mais de 60 dias.

Os montantes das provisdes constituidas s&o julgados suficientes pela Administracéo para fazer face as eventuais perdas na realizagao
de créditos e contas a receber.

3.8. Outros valores e bens - Salvados

Contempla substancialmente o registro de bens patrimoniais ja ressarcidos aos segurados, porém recuperados, avaliados ao valor
justo. Os bens sdo mensalmente levados a leildo publico.

3.9. Investimentos

Os investimentos estdo reconhecidos pelo valor de custo por conta da participagdo da Seguradora nao atingir os niveis minimos para
reconhecimento pelo método de equivaléncia patrimonial. Referem-se as participagdes societarias na Seguradora Lider dos Consoércios
DPVAT S.A. e obras de arte.

3.10. Iméveis destinados a renda

Denominagéo atribuida aos iméveis préprios da Seguradora cuja finalidade é obter renda através da locagéo imobiliaria. O imével
destinado a renda foi registrado pelo custo histérico de aquisicdo menos a depreciagdo acumulada, calculada com base na vida util
estimada em 25 anos, e perdas por impairment acumuladas, quando aplicavel.

Os ganhos e perdas na alienacdo de iméveis destinados a renda séo registrados na demonstragéo do resultado como Ganhos e
Perdas com Ativos N&o Correntes.

3.11. Imobilizado

O ativo imobilizado é avaliado pelo custo histérico de aquisigdo menos a depreciagdo acumulada e perdas por impairment acumuladas,
quando aplicavel. Esse custo inclui as despesas diretamente atribuiveis a aquisigdo do ativo. O software adquirido como parte
integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento.

Os ganhos e perdas decorrentes da alienagdo de um ativo imobilizado sdo apurados através da comparagédo entre os recursos
financeiros obtidos com a venda e o valor contabil liquido do ativo imobilizado, reconhecidos no resultado do exercicio. O valor contabil
de um item do ativo imobilizado é baixado imediatamente se o valor recuperavel do ativo ¢ inferior ao seu valor contabil.

O custo de substituir parte de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros sejam revertidos para a Seguradora e o seu custo for mensurado de maneira confiavel. Os custos de reparos
rotineiros do imobilizado sdo reconhecidos no resultado a medida que s&o incorridos.

Quando os principais componentes de um item do imobilizado possuem diferentes vidas Uteis, sdo contabilizados como itens
separados.

A depreciacao é reconhecida no resultado pelo método linear, considerando a vida util econdmica estimada dos ativos. Terrenos néo
sdo depreciados.

As vidas uteis estimadas sao as seguintes:

Imdéveis de uso 25 anos
Sistemas de comunicagéo 10 anos
Equipamentos de informatica, sistemas de processamento de dados 5 anos
Méoveis, equipamentos e instalagdes 10 anos

3.12. Intangiveis

Sao ativos ndo monetarios identificaveis sem substancia fisica, decorrentes da aquisi¢cdo de softwares, capazes de gerar beneficios
econdmicos para a Seguradora. Esses softwares sao registrados ao custo, deduzidos das amortizagdes acumuladas e de perdas por
reducgao do seu valor recuperavel.

Despesas subsequentes com softwares sao capitalizadas somente quando aumentam os beneficios econdmicos futuros incorporados
no ativo especifico a que se referem. Todas as demais despesas sdo contabilizadas diretamente no resultado a medida que séo
incorridas.

A amortizagdo é reconhecida no resultado pelo método linear durante a vida util estimada do software, a partir da data da sua
disponibilidade para uso. A vida util estimada dos softwares mantidos pela Seguradora é de cinco anos.

3.13. Provisodes Técnicas - Seguros

As provisdes técnicas sdo constituidas e calculadas de acordo com as determinagdes e critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP
n°® 321/2015 e ainda pelas determinagdes constantes na Circular SUSEP n° 517/2015, bem como as suas atualizagdes. As provisdes
sdo calculadas com base em critérios, parametros e férmulas documentados em Notas Técnicas Atuariais (NTA), devidamente
produzidas por atuéario responsavel e revisadas por auditoria atuarial independente, descritas a seguir:

3.13.1. Provisdo de Prémios Nao Ganhos - PPNG

Constituida para a cobertura dos sinistros a ocorrer, considerando indenizagbes e despesas relacionadas dos prazos a decorrer
referentes aos riscos emitidos na data-base de calculo. O célculo da PPNG apura a parcela de prémios ndo ganhos relativa ao periodo
de cobertura do risco, em cada ramo, por meio de calculos individuais por apdlice ou endosso representativos de todos os contratos
de seguro em vigor no més de sua constituicdo. Os custos de aquisigdo diferidos (CAD) s&o representados tdo somente pelas
despesas vinculadas, de forma direta, aos prémios ndo ganhos com as mesmas premissas e prazos de calculo da PPNG.

3.13.2. Provisdo de Prémios Ndo Ganhos — Riscos Vigentes Nao Emitidos (PPNG/RVNE)

A provisdo de prémios ndo ganhos dos riscos vigentes, mas ndo emitidos (PPNG/RVNE) representa o ajuste da PPNG dada a
existéncia de riscos assumidos pela Seguradora cuja apdlice ainda nao foi emitida.

3.13.3. Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL)

A provisao de sinistros a liquidar é constituida por estimativas de pagamentos provaveis, com base nos avisos de sinistros recebidos
até a data das Demonstrag¢des Financeiras.
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A provisao de sinistros a liquidar em discusséo judicial (PSLJ) inclui estimativa para cobrir o pagamento de indenizagdes, acrescida
de atualizagdo monetaria, e tem por base as notificagcdes de ajuizamento recebidas até a data do balango. Sua constituigéo é feita por
area proépria da Seguradora e leva em consideragdo a média histérica dos processos civeis relacionados a sinistros.

3.13.4. Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Suficientemente Avisados (IBNER)

A provisédo de sinistros ocorridos e ndo suficientemente avisados (IBNER) é constituida, por meio de estimativa atuarial, para a
cobertura do desenvolvimento dos sinistros avisados e ainda ndo pagos, cujos valores poderao ser alterados ao longo do processo
até a sua liquidacéo final, na data-base de calculo, de acordo com a responsabilidade da Seguradora.

3.13.5. Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR)

Esta provisdo, constituida para os seguros de danos e pessoas, visa a cobertura de sinistros ocorridos e ainda ndo avisados até a
data-base de calculo, considerando indenizagdes e despesas relacionadas, de acordo com a responsabilidade retida pela Seguradora,
sendo calculada com base em nota técnica atuarial (NTA). A provisao dos sinistros ocorridos e ndo avisados do ramo do Seguro Danos
Pessoais Causados por Veiculos Automotores - DPVAT é constituida com base nos valores informados pela Seguradora Lider dos
Consoércios do Seguro DPVAT S.A.

3.13.6. Teste de Adequaciao de Passivos (TAP)

Para atender aos padrdes requeridos pelo CPC 11 e as normas estabelecidas pela citada Circular SUSEP n° 517 e alteragbes
posteriores, as seguradoras estédo obrigadas a avaliar a devida adequacéo de seus passivos em reservas técnicas para as obrigacoes
decorrentes dos contratos de planos de seguro em curso na data-base de cada apresentacdo das Demonstracdes Financeiras anuais
e intermediarias.

A referida avaliagao é feita utilizando estimativas correntes de fluxos de caixas futuros para as obrigagdes decorrentes dos contratos
de seguros. Existindo diferenga positiva entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a soma do saldo contabil das
provisdes técnicas, inclusive deducdo dos custos de aquisi¢cdo diferidas e ativos intangiveis, cabera a Seguradora reconhecer a
Provisao Complementar de Cobertura (PCC).

A Seguradora, considerando as premissas definidas por normativos e as similaridades dos riscos expostos em seus contratos,
promoveu sua avaliagdo levando em conta as seguintes segregacoes:

(1) Quanto a estruturagdo financeira: Riscos estruturados no regime de reparticdo simples e riscos estruturados no regime de
capitalizagdo. A Seguradora ndo opera no regime de reparticido de capitais;

(2) Quanto as carteiras dos produtos: Riscos para produtos de danos; riscos para produtos de pessoas sem cobertura para
sobrevivéncia; riscos para produtos de pessoas com cobertura para sobrevivéncia (VGBL); e riscos em produtos de ramos ndo mais
comercializados (run-off);

(3) Quanto aos langamentos contabeis das provisdes: Avaliagéo para sinistros ja ocorridos e previstos através das provisdes de PSL,
IBNR e IBNER; avaliagao para sinistros que irdo ocorrer oriundos de prémios ja registrados e amparados através das provisdes de
PPNG-RVE e RVNE para os riscos sem cobertura por sobrevivéncia e PMBaC para os riscos com cobertura por sobrevivéncia; e
avaliagdo para sinistros que irdo ocorrer oriundos de prémios ainda nao registrados e que sdo amparados através de prémios a
receber em apodlices plurianuais de coberturas mensais em contratos sem cobertura de sobrevivéncia e contribuicbes a receber em
apolices individuais para contratos com cobertura de sobrevivéncia (VGBL).

Em todas as avaliagdes a Seguradora considera apropriagao de valores decorrentes de despesas diretas dos sinistros (Allocated Loss
Adjustment Expenses - ALAE); despesas indiretas dos sinistros (Unallocated Loss Adjustment Expenses - ULAE); bem como provaveis
recuperagdes com salvados e ressarcimentos nos ramos em que isto se faz possivel.

As bases das avaliagdes dos fluxos de caixa levam em conta valores nominais, trazidos a valor presente pelas taxas a termo de ETTJ,
fornecida pela SUSEP e ANBIMA, sendo o cupom de IGP-M.

Em virtude do direcionamento do esforgo de vendas do seguro de pessoas estar voltado exclusivamente ao mercado capixaba, os
produtos comercializados apresentam o carregamento e a despesa de comercializagéo variaveis, visando manter o equilibrio atuarial
da carteira. A tabua utilizada é a AT-83 Male, com taxa de juros de 6% a.a.

Na base dos contratos para garantia de riscos sem cobertura por sobrevivéncia e para sinistros a ocorrer, os critérios para avaliagéo
dos passivos futuros séo feitos a partir de indices de sinistralidade média dos ultimos 12 meses anualizados para os produtos de
danos e pessoas. Na base de contratos para garantia de riscos com cobertura de sobrevivéncia, os critérios para avaliagdo dos
passivos futuros séo feitos utilizando-se por contrato individual a aplicagéo de critérios de recebimento de prémios e pagamentos de
beneficios seguindo o padrdo de expectativa de sobrevivéncia estabelecida por meio da tabua SUSEP BR-EMS 2015.

O estudo deste teste ndo se aplica aos contratos e certificados relativos aos ramos de DPVAT e DPEM.

O resultado do teste de adequacgao dos passivos, realizado para a data-base de 30 de junho de 2020, ndo apresentou insuficiéncia na
constituicdo das provisdes técnicas da Seguradora, ndo sendo necessario a constituicdo da PCC.

3.13.7. Provisao de Despesas Relacionadas (PDR)

A PDR deve ser constituida mensalmente para a cobertura das despesas relacionadas ao pagamento de indenizagdes ou beneficios.
Para os planos estruturados no regime financeiro de capitalizagéo, a PDR deve abranger as despesas relativas a sinistros ocorridos
e a ocorrer, enquanto que para os planos estruturados no regime financeiro de reparticao simples e reparticdo de capitais de cobertura,
a PDR deve abranger as despesas relativas somente aos sinistros ocorridos.

3.13.8. Provisao Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC)

A provisdo matematica de beneficios a conceder esté vinculada a seguros de vida com cobertura por sobrevivéncia, na modalidade
Vida Gerador de Beneficios Livre (VGBL), garantindo a cobertura de participantes cujos beneficios ainda n&o iniciaram. Tal proviséo
representa o montante de contribuicdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamento e outros encargos contratuais, e
acrescidos dos rendimentos financeiros gerados pela correspondente aplicagdo em fundo de investimento especialmente constituido
(FIE).

3.13.9. Outras provisodes

Correspondem, substancialmente, a Provisdo de Despesas Administrativas (PDA), que é constituida com o objetivo de cobrir o déficit
administrativo, com base nos recursos oriundos dos resultados administrativos apurados mensalmente pela Seguradora Lider dos
Consoércios do Seguro DPVAT S.A..

3.14. Beneficios a Empregados

Sao todas as formas de compensagao proporcionadas pela entidade, em troca de servigos prestados pelos seus empregados, ou pela
rescisdo do contrato de trabalho e incluem: Beneficios de curto prazo a empregados - sdo beneficios (exceto beneficios rescisorios)

que se espera que sejam integralmente liquidados em até doze meses apds o periodo a que se referem as Demonstragdes Financeiras
continua...
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em que os empregados prestarem os respectivos servi¢os: ordenados, salarios, contribuicdes para a seguridade social, licenga anual
remunerada, licenca médica remunerada, participacdo nos lucros, bénus e beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia médica,
moradia, carros e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados) para empregados atuais.

Beneficios pos-emprego - sdo os beneficios a empregados (exceto beneficios rescisorios e beneficios de curto prazo a empregados),
que serdo pagos apoés o periodo de emprego. Como exemplo beneficios de aposentadoria (pensdes e pagamentos integrais por
ocasido da aposentadoria) e outros beneficios pés-emprego, tais como seguro de vida e assisténcia médica pds-emprego.

Outros beneficios de longo prazo aos empregados - sdo todos os beneficios aos empregados que ndo beneficios de curto prazo aos
empregados, beneficios pds-emprego e beneficios rescisorios.

Beneficios rescisorios - sdo beneficios aos empregados fornecidos pela rescisao do contrato de trabalho de empregado como resultado
de:

(a) decisao de a entidade terminar o vinculo empregaticio do empregado antes da data normal de aposentadoria; ou

(b) decisdo do empregado de aceitar uma oferta de beneficios em troca da rescisdo do contrato de trabalho.

Beneficio pés-emprego - Plano de beneficio pés-emprego compreende compromisso assumido pela Seguradora de suplementar
beneficios previdenciais a seus empregados.

Plano de contribuigdo definida - € o plano de beneficio pés-emprego pela qual a Seguradora como entidade patrocinadora paga
contribui¢des fixas ao fundo de penséo, ndo tendo a obrigagao legal ou construtiva de pagar contribuicdes adicionais se o fundo nao
possuir ativos suficientes para honrar todos os beneficios relativos aos servigos prestados no periodo corrente e em periodos
anteriores.

As contribuicdes nesse tipo de plano sédo reconhecidas como despesas com pessoal na demonstragéo do resultado.

Plano de beneficio definido - € o plano de beneficio pés-emprego pela qual a Seguradora como entidade patrocinadora tem a obrigagéo
de fornecer os beneficios pactuados junto aos empregados, assumindo o potencial risco atuarial de que os beneficios venham a custar
mais do que o esperado e esta sendo apresentado na Nota 25.

O método atuarial adotado para a avaliagdo dos passivos e custos dos beneficios do plano previdenciario € o da UCP - Unidade de
Crédito Projetada, ou PUC - Projected Unit Credit, aplicada sobre as obrigagdes atuarialmente projetadas (PBO — Projected Benefit
Obligation), liquido dos ativos garantidores do plano.

A avaliagao atuarial é elaborada com base em premissas e proje¢des de inflagao, taxas de juros, aumentos dos beneficios, expectativa
de vida, etc. O plano de beneficio definido é registrado com base em estudo atuarial, realizado anualmente por empresa de consultoria,
no final de cada exercicio.

A Deliberagao CVM n° 695/12, estabelece o reconhecimento integral em conta de passivo quando perdas atuariais ndo reconhecidas
venham a ocorrer, em contrapartida de conta do patriménio liquido - outros ajustes de avaliagdo patrimonial.

3.15. Tributos sobre o lucro e faturamento

Calculados as aliquotas a seguir, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislagao vigente pertinente para cada

encargo.

Imposto de Renda 15%
Adicional de Imposto de Renda 10%
Contribuicéo Social - Setor Financeiro e Segurador 15%
COFINS 4%
PIS 0,65%

As alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pela Lein® 11.941, de 27 de maio de 2009, as modificagdes
no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragédo do lucro liquido do exercicio ndo tiveram
efeitos para fins de apuragéo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transigdo (RTT), sendo utilizadas,
para fins tributarios, as normas vigentes em 31/12/2007.

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973 (conversao da MP 627/13) que alterou a legislacéo tributaria federal sobre IRPJ,
CSLL, PIS e COFINS. Essa Lei dispde, entre outros assuntos, sobre a revogagédo do Regime Tributario de Transi¢ao - RTT, instituido
pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos
em razao da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais.

Areferida Lei n° 12.973 n&o acarreta efeitos contabeis relevantes nas demonstragdes financeiras da Seguradora.

Contribuigdes sociais federais que, para as seguradoras, incidem sobre a receita bruta, com os ajustes previstos na Lei n® 9.718 de
27 de novembro de 1998. A aliquota para o PIS é de 0,65% e para a COFINS é de 4%.

3.16. Outros tributos

Outros tributos incidem sobre a receita operacional e sdo reconhecidos no resultado como “Despesas com Tributos”, dentre os quais
destaca-se a taxa de fiscalizacdo da SUSEP, taxa federal recolhida pelo mercado segurador, conforme Lei n°® 12.249 de 11 de junho
de 2010, e alteragdes posteriores.

3.17. Provisdes judiciais ativos e passivos contingentes

A Seguradora reconhece uma provisao somente quando existe uma obrigacao presente, que possa ser estimada de maneira confiavel,
como resultado de um evento passado e é provavel que o pagamento de recursos seja requerido para liquidagdo dessa obrigagéao.
Os valores provisionados sdo apurados por estimativas dos pagamentos que a Seguradora possa ser obrigada a realizar em fungao
do desfecho desfavoravel de agdes judiciais em curso de natureza civel, fiscal e trabalhista e cuja probabilidade de perda seja
considerada provavel ou possivel. Para as provisdes judiciais envolvendo sinistros, a Seguradora provisiona agdes com perdas
remotas, possiveis ou provaveis, a partir de estudo préprio envolvendo premissas mais conservadoras, a partir de sua base de dados
historica.

As obrigagdes legais objeto de agdes judiciais sdo provisionadas independente da perspectiva de éxito em relagédo ao desfecho final
dos processos.

Passivos contingentes sédo divulgados, mas nao provisionados, se existir uma possivel obrigagado futura resultante de eventos
passados ou se existir uma obrigagdo presente resultante de um evento passado. Os passivos contingentes cuja probabilidade de
perda for remota ndo séo provisionados ou divulgados.

Ativos contingentes sao reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas,
sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.

continua...
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3.18. Apuragéao do resultado

As receitas de prémios de seguros sdo contabilizadas por ocasido da emissdo das apolices e diferidas pelo prazo de vigéncia das
apolices ou faturas dos seguros por meio da constituigdo das provisdes de prémios nao ganhos.

Os prémios do seguro DPVAT, assim como os sinistros e provisdes, sdo reconhecidos quando do recebimento das informagdes
fornecidas pela Seguradora Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT S.A.

Os sinistros sdo refletidos nos resultados com base no registro oficial de sinistros avisados o qual busca refletir a sinistralidade
estimada para os contratos com cobertura de risco em vigéncias relacionadas as indenizagdes a incorrer com o processamento e a
regulagao dos sinistros.

Os custos de aquisicdo sé&o considerados custos diretos na obtengéo e processamento de novos contratos de seguro. Esses sao
diferidos e apropriados aos resultados mensalmente, em bases lineares, pelo prazo de reconhecimento dos prémios de seguros de
acordo com o prazo de vigéncia das apdlices.

As participagbes nos lucros aos empregados séo contabilizadas com base em estimativas e ajustadas quando do efetivo pagamento.
As demais receitas e despesas sédo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

3.19. Classificagao dos contratos de seguro, resseguro e de investimento

Os contratos emitidos s&o classificados como contratos de seguro quando esses contratos transferem risco significativo de seguro
pelo qual aceita um risco de seguro significativo de outra parte (segurado), aceitando compensar o segurado no caso de um
acontecimento futuro incerto especifico que possa afeta-lo adversamente.

Na data de adogéo inicial do CPC 11, a Seguradora nao identificou contratos classificados como contratos de investimento. Os
contratos de resseguro também sao classificados como contratos de seguros segundo os principios de transferéncia de risco de
seguro do CPC 11.

Mensuragao dos contratos de seguros

Os prémios de seguros e as despesas de comercializagdo sao contabilizados por ocasido da emissao das apolices ou faturas, sendo
a parcela de prémios ganhos reconhecida no resultado, de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco, através da constituicao
da PPNG e do diferimento das despesas de comercializacéo.

Os prémios de seguros e as correspondentes despesas de comercializagéo, cujo periodo de cobertura do risco ja foi iniciado, mas
cujas apolices ainda ndo foram emitidas (riscos vigentes e ndo emitidos — RVNE), sdo reconhecidas com base em estimativas
baseadas em calculos atuariais que levam em consideragao a experiéncia histérica da Seguradora.

A contabilizagdo das operacdes de resseguro e do ramo DPVAT é realizada com base nas informagdes recebidas do IRB - Brasil
Resseguros S.A. e da Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A., respectivamente.

A Seguradora iniciou na data base de agosto de 2020 a operagao junto ao Instituto de Resseguros do Brasil, para os seguros do grupo
de pessoas. As modalidades s&o proporcional de cota parte de 5% e nao proporcional de excesso de danos, com prioridade de
R$150.000,00. As operagdes de resseguros sdo contabilizadas com base no contrato firmado com a resseguradora. As despesas e
receitas oriundas desse contrato sdo reconhecidas simultaneamente aos prémios de seguros correspondentes. O diferimento dos
prémios de resseguros cedidos é realizado de forma consistente com o respectivo prémio de seguro. O prémio minimo de depésito é
diferido de acordo com a natureza do contrato.

Os ativos e passivos financeiros decorrentes desses contratos sdo baixados com base (l) nas prestagdes de contas emitidas pelo IRB
- Brasil Resseguros S.A. por meio dos movimentos operacionais periédicos sujeitos a analise da Seguradora e (ll) nas prestagdes de
contas preparadas pela Companhia e que estéo sujeitas a analise pela resseguradora. Os juros cobrados sobre o parcelamento de
prémios de seguros sao diferidos para apropriagédo no resultado no mesmo prazo do parcelamento dos correspondentes prémios de
seguros.

3.20. Patriménio liquido

O capital social da Seguradora, totalmente subscrito e integralizado, é representado por agdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, facultada a sua representacao em titulos multiplos. O BANESTES S.A. detera sempre, no minimo, 51% (cinquenta e um por
cento) do capital votante da sociedade e atualmente detém 100% (cem por cento), conforme Nota 1.

3.21. Lucro liquido por agao basico

O lucro por agao basico da Seguradora é calculado pela divisédo do lucro atribuivel ao acionista pela média ponderada do numero de
agOes ordinarias emitidas durante o periodo, excluindo quaisquer agdes em tesouraria recompradas e classificadas como agdes em
tesouraria nas Demonstragdes Financeiras.

O calculo do lucro por agao basico apurado no exercicio esta assim apresentado:

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 15.128 15.857
Média ponderada do numero de a¢des em circulagéo no periodo 14.791.405.093 14.791.405.093
Lucro por agdo basico (em unidades de R$) 0,00102 0,000107
Lucro por acdo basico (por lote de mil agdes) 1,02276 1,07204

3.22. Alteracao da politica de contabilizacdo das operagdes referentes ao consoércio DPVAT

A Circular SUSEP n° 517 de 30 de julho de 2015 e alteragdes posteriores determinou que os registros contabeis das operacgoes
decorrentes do Consoércio DPVAT devem ser contabilizados de forma analoga as operagdes de cosseguro aceito. Em 01 de janeiro de
2020, passou a vigorar a Circular SUSEP n° 595 de 30 de dezembro de 2019, que revogou os artigos n°® 153 e 154 da Circular SUSEP
n°®517/15, passando a ser registrados somente os valores a receber referentes a apuragdo mensal da margem de resultado e o devido
recebimento destes, bem como as receitas de prestacdo de servicos de recepcao e regulacdo de sinistros, sendo os resultados do
convénio distribuidos mensalmente de forma proporcional as participagao de seus consorciados. Os ativos e passivos reconhecidos
em funcgao da legislagdo anterior, em 31/12/2019 foram reclassificados. A alteragéo determinada pela Circular n® 595/19 n&do gerou
efeitos no patrimdnio liquido e no resultado da Seguradora. Considerando o previsto no CPC 23 esta sendo apresentando uma coluna
adicional no Balango Patrimonial contendo os valores do balango ajustado de 31/12/2018. O quadro a seguir apresenta os saldos da
operagédo DPVAT reclassificados em dezembro de 2019, para efeitos de comparabilidade.
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Ativos e Passivos ajustados 31/12/2019 Reclassificagoes 4] 2’.2919
(Reclassificado)
Aplicagdes 259.178 (80.226) 178.952
Outros créditos operacionais 3.185 (174) 3.012
Imobilizado 1.690 (99) 1.591
Intangivel 2.009 (61) 1.948
Total do ativo 308.438 (80.560) 227.879
Provisdes técnicas — seguros 178.945 80.100 98.845
Qutros débitos operacionais 592 460 133
Total do passivo e patrimonio liquido 308.438 (80.560) 227.879
Ativos e Passivos ajustados 31/12/2018 Reclassificagoes (Restglgszslﬁ‘?::d o)
Aplicagdes 278.834 (93.939) 184.895
Outros créditos operacionais 3.083 (51) 3.032
Imobilizado 554 (120) 433
Intangivel 2.293 (114) 2.180
Total do ativo 326.510 (94.224) 232.286
Provisdes técnicas — seguros 196.879 (93.873) 103.006
Outros débitos operacionais 402 (351) 51
Total do passivo e patriménio liquido 326.510 (94.224) 232.286
Efeitos no Resultado 31/12/2019 Reclassificagoes (Reségszslﬁ‘?::d o)
Prémios emitidos 154.494 (10.443) 144.051
Variagbes das provisdes técnicas de prémios (1.120) 1254 133
(=) Prémios ganhos 153.374 (9.189) 144.184
Receita com emissao de apolices 2.877 (2.877) -
Rendas com taxas de gestéo e outras taxas 358 - 358
Sinistros ocorridos (72.320) 7.546 (64.774)
Custos de Aquisicao (27.127) 2 (27.125)
Outras receitas e despesas operacionais (6.130) 1.915 (4.215)
Despesas administrativas (27.778) 2.528 (25.250)
Despesas com tributos (5.850) - (5.850)
Resultado financeiro 10.234 75 10.309
(=) Resultado operacional 28.012 - 28.011
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (1) - (1)
(=) Resultado antes dos impostos e participagoes 28.011 - 28.010
(=) Lucro liquido do exercicio 15.857 - 15.857

GESTAO DE RISCOS

Segundo referéncia do Committee of sponsoring organizations of the treadway commission - COSO, gestéo de riscos € um processo
efetuado pelo conselho de administragdo, pela diretoria e pelos demais gestores e colaboradores de uma empresa, aplicavel ao
estabelecimento de objetivos estratégicos e desenhados para:

» ldentificar potenciais eventos que possam afetar a organizagao;

»  Administrar seus riscos dentro dos limites aceitaveis; e

*  Proporcionar segurancga razoavel para que os objetivos e metas sejam atingidos.

Ou seja, a gestéo de riscos € um processo interno e continuo, relacionado com a gestéo estratégica, aplicavel a todos os negdcios,
atividades e unidades da organizagéo e executada por todos independentemente de posi¢ao, cargo ou fungao.

4.1. Estrutura de Gerenciamento de Riscos

O processo na Seguradora é patrocinado pela Diretoria e gerenciado por uma area independente responsavel por gestao de riscos e
controle interno, alinhando-os. Essa area atua em conjunto com as geréncias e coordenadorias na disseminagéo da cultura de gestao
de riscos, na criagdo de normativos internos, manuais de procedimentos, atividades e mecanismos de controles.

Nesse sentido, a estrutura de gestao de riscos fornece os fundamentos e os arranjos organizacionais para a concepgao, implementagao,
monitoramento, analise critica e melhoria continua da gestéo de riscos envolvendo toda a Seguradora.

4.2. Apetite por risco

O apetite por risco € o nivel maximo de risco que a Seguradora esta disposta a assumir no intuito de atingir seus objetivos estratégicos
e respeitando sua capacidade por riscos.

Quando uma exposigao estiver acima do apetite por risco definido, medidas corretivas sdo adotadas.

4.3. Metodologia

A Seguradora adota medidas qualitativas e quantitativas para mensuragéo de seus riscos.

Na metodologia qualitativa, adotou o Control Self Assessment — CSA, que considera o impacto e a probabilidade dos riscos nos
processos e atividades da Seguradora, associados aos controles implantados. Essa metodologia destaca o conhecimento de cada
gestor no processo de identificacdo de riscos e controles, definindo pardmetros que séo disseminados a todos os colaboradores. Ja
na metodologia quantitativa a empresa implantou indicadores balizados por um apetite por risco.

4.4. Categorias de riscos

O dicionario de risco da Seguradora esta dividido em 7 categorias:

4.4.1. Crédito

Conforme definicdo da SUSEP, o risco de crédito € a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo
tomador ou contraparte, das suas respectivas obriga¢des financeiras nos termos pactuados, e/ou da desvalorizagao dos recebiveis
decorrente da redugao na classificagéo de risco do tomador ou contraparte.
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A Seguradora emite normas internas em conformidade com as regulamentagdes da SUSEP e CNSP. Essa medida visa garantir o
cumprimento de suas politicas de investimentos com seguranga e rentabilidade quanto aos ativos financeiros aplicados. Para o
gerenciamento deste riscos, a Seguradora possui politicas e processos de monitoramento mensais que visam garantir que os limites
nao sejam excedidos.

A nota 6.3 demonstra, dentre outras informagdes, os percentuais de distribuicdo dos ativos financeiros que contempla a concentragéo
do portfolio de investimentos da Seguradora por tipo de contraparte.

Ja o risco de crédito originado de prémios de seguros a receber é considerado substancialmente baixo, conforme demonstrado na
nota 7.3. Segundo legislagao brasileira, as coberturas contratuais podem ser canceladas caso os pagamentos dos prémios nao sejam
realizados dentro do prazo maximo de cobertura.

4.4.2. Subscrigao

Possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as expectativas da Seguradora, associadas, diretamente ou indiretamente, as
bases técnicas utilizadas para calculo de prémios, contribuiges, quotas e provisdes técnicas.

A Seguradora moldou suas operagdes as melhores praticas de subscricdo de mercado e a legislagéo vigente. Como forma de gerir o
lancamento de seus produtos, criou comité que zela pelos padrdes técnicos e comerciais visando garantir os resultados positivos.
Como forma de certificar as reservas, a Seguradora adotou um teste de passivos. Esse teste avalia a cada seis meses a suficiéncia
das reservas frente a expectativa de valores necessarios no futuro.

4.4.3. Mercado

E o risco representado pela possibilidade de perda ocasionada por um movimento adverso nos valores dos ativos e passivos, causada
por mudangas nas taxas de cambio, de juros e em outros indicadores, individualmente ou em conjunto. Nossas ferramentas de gestéo
séo:

* Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimento - visa avaliar a consonancia dos resultados apurados com a politica de
investimento financeiro da Seguradora.

» Macroalocagéo de ativos - corresponde a alocagao dos recursos entre os segmentos de aplicagédo (segmentos de renda fixa e renda
variavel).

» Microalocagao de ativos - corresponde as alocagdes dentro das classes de ativos, combinando elementos das subclasses.

Além dessas ferramentas, a Seguradora possui um comité responsavel por aprovar a macroalocacdo de ativos, subsidiar o
planejamento e a execugéo dos investimentos; e deliberar sobre os limites operacionais e intervalos de risco que podem ser assumidos
no dmbito da gestao dos ativos financeiros.

Abaixo uma tabela com as exposi¢des de investimentos da Seguradora, segregadas por fator de risco:

31/12/2020 31/12/2019
Risco Soberano - Brasil 61,1% 39,6%
Fundos Exclusivos (VGBL) 18,5% 44.9%
Fundos RF (Proprio) 14,8% 7,4%
Instituicoes Nao Financeiras 5,4% 8,0%
100% 100%

O quadro de fator de risco, contempla o total da sua exposicéo. Alguns ativos possuem mais de um fator de risco e o valor contido nele
pode aparecer em mais de um fator, por essa razéo o valor total desse quadro pode ser maior do que o total de suas operagdes,
conforme nota 6.3.

4.4.3.1. Mensuracgao do Risco de Mercado

A Seguradora utiliza como medida de risco de suas carteiras de investimento a metodologia de VaR, modelo ndo paramétrico para
horizonte de 1 dia util, com nivel de confianca de 95%. A sensibilidade do risco no resultado é de 0,21% para a carteira agressiva e
0,01% para a carteira conservadora.

4.4.3.2 Risco de liquidez

Possibilidade de perda decorrente da inexisténcia de recursos suficientes para o cumprimento dos compromissos assumidos nas
datas previstas ou decorrente da venda forgcada de ativos a precos inferiores aos de mercado. A Seguradora trata o risco de liquidez
dentro da categoria risco de mercado por uma opc¢ao estratégica. A Susep néo exige liquidez como categoria obrigatodria.

4.4.4. Operacional

Conforme definicdo da SUSEP, risco operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou decorrentes de fraudes ou eventos externos. Excluem-se dessa definigdo
os riscos decorrentes de decisOes estratégicas e a reputagdo da Seguradora.

A Seguradora gerencia o risco operacional acompanhando os diversos cenarios de exposi¢éo a riscos a que esta sujeita, refletindo o
comportamento da concorréncia, 0 ambiente de negdcios e os compromissos com 0s resultados que possui com a sociedade,
acionistas, empregados e 6rgéos reguladores.

4.4.5. Legal

A SUSEP define risco legal como a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de multas, penalidades ou indenizagbes
resultantes de acdes de drgdos de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos
judiciais ou administrativos.

A Seguradora possui um comité que tem como objetivo analisar os normativos emitidos pelos érgéos regulares e fiscalizadores e
recomendar a adogao de medidas e agdes relacionadas ao seu cumprimento.

Também sdo instituidas normas internas bem como manuais de procedimentos visando mitigar o risco de perdas legais. Além disso,
mantem-se monitoramento constante das decisdes judiciais cujas sentencas transitam em julgado.

4.4.6. Imagem

E o risco representado pela possibilidade de perdas decorrentes da Seguradora ter sua marca desgastada junto ao mercado e/ou
autoridades, em raz&o de publicidade negativa, verdadeira ou ndo.

A Seguradora possui 0s seguintes canais de comunicagdo com o cliente: Fale Conosco, Ouvidoria, SAC — Servigo de Atendimento ao
Consumidor e Canal de Denuncia:

a) Fale Conosco é um canal destinado a esclarecer duvidas, enviar criticas e sugestdes que pode ser acessado através do site www.
banestesseguros.com.br.

b) A Ouvidoria esta disponivel para atendimento de reclamacgdes, elogios, criticas e sugestdes dos demandantes (clientes e
usuarios), referentes aos produtos, servigos e atendimento prestado por meio no site institucional, telefone 0800 727 0030 ou
e-mail ouvidoriageral@banestes.com.br.

c) SAC corresponde ao servigo de atendimento telefénico a clientes ou nao clientes através do telefone 0800 727 0474. Atua no
recebimento de sugestdes e elogios, bem como no registro de reclamacgdes e prestacao de informagdes. Trata-se de um servigo
gratuito para qualquer localidade, disponivel 24 horas por dia, todos os dias da semana.

continua...
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d) Canal de Denuncia, também disponivel no site institucional, recebe denuncias de atos ilicitos, fraudes ou praticas contrarias ao Guia
de Conduta Etica que envolvam as empresas do SFB.

Para esses canais foram definidos indicadores que medem a insatisfagdo dos clientes com a Seguradora e seus produtos.

4.4.7 Estratégico

Possibilidade de perdas decorrentes da definicdo incorreta da estratégia da Seguradora ou da incapacidade de implementa-la em
virtude de eventos externos. Nessa categoria classificamos tanto os riscos estratégicos quanto os riscos de conjuntura.

4.5. Concentragao de riscos de seguro

A Seguradora entende como risco de seguro o risco transferido por contrato onde existe a incerteza quanto ao seu acontecimento
(sinistro) ou data e valor da indenizagao.

O principal risco assumido pela Seguradora € o risco da frequéncia e severidade dos sinistros e beneficios a serem pagos aos nossos
segurados sejam maiores do que estimados. A experiéncia histérica demonstra que, quanto maior o grupo de contratos de riscos
similares, menor sera a variabilidade sobre os fluxos de caixa que devemos pagar para fazer face aos eventos de sinistros.

A Seguradora atua no mercado com énfase nos seguros de pessoas e automoéveis concentrando seus esfor¢cos na protegédo de
pessoas fisicas. Também adota uma politica de manter a carteira pulverizada e homogénea em todos os ramos que a compdem,
optando por ndo operar com resseguro e/ou cosseguro.

4.6. Distribuicdo Geografica dos Riscos

A Seguradora opera nos estados ES, BA, RJ e MG. O maior volume de operagdes esta concentrado no ES.

4.7. Moeda

Moeda do ambiente econdmico principal no qual a Seguradora atua é o Real (R$). A Seguradora ndo possui emissdo de prémio ou
concentragao de receita em outras moedas.

4.8. Anadlise de sensibilidade da sinistralidade da Seguradora

A Seguradora elabora andlises de sensibilidade periodicamente onde sdo determinadas mudangas nas premissas atuariais mais
significativas utilizadas em seus modelos de avaliagdo de contratos de seguro, com base na razoavel mudanca esperada das
premissas atuariais. As analises de sensibilidade apresentadas a seguir representam a melhor estimativa da Seguradora quanto aos
fatores de riscos de seguro que impactam os contratos e séo integradas a politica. Consequentemente ndo garantem que os fatores
de risco venham a se comportar conforme previsto onde os resultados reais observados em periodos futuros podem divergir
significativamente dos resultados apresentados a seguir, liquido dos efeitos tributarios:

(a) Redugéao de 10% dos prémios ganhos

31/12/2020 Prémios Ganhos Efeito no Resultado (-)10% Efeito no PL (%)
Auto 57.008 (3.420) (3,1)
Pessoas 95.597 (5.736) (5,2)
Patrimonial 4.634 (278) (0,3)
Total 157.239 (9.434) (8,6)
(b) Aumento de 10% da sinistralidade

31/12/2020 Sinistros Ocorridos Efeito no Resultado (+)10% Efeito no PL (%)
Auto (29.190) (1.751) (1,6)
Pessoas (39.948) (2.397) (2,2)
Patrimonial (178) (11) -
Total (69.316) (4.159) (3,8)

Tendo em vista o produto VGBL estar em runoff, bem como a estrutura do produto, a Seguradora ndo possui indices de conversibilidade,
visto que os beneficio sdo resgatados de forma Unica. A variavel de sobrevivéncia acaba ndo gerando estresse na carteira uma vez
que o beneficio é resgatado de forma Unica. A forma atual dos produtos comercializados estao estruturados no modelo de reparticao
simples, sendo a vigéncia anual observada na maioria dos contratos. Por esse motivo a variavel inflagdo néo foi considerada no teste
de sensibilidade.

4.9. Gestao de ativos e passivos (ALM)

A Gestéo de Ativos e Passivos ¢ efetuada utilizando a metodologia ALM (Asset Liability Management). Tal metodologia consiste num
processo continuo de formulagdo, implementagdo, monitoramento e revisdo das estratégias de gestdo de ativos e passivos,
demonstrando os prazos e a suficiéncia ou insuficiéncia do valor presente do fluxo de ativos em relagao ao valor presente do fluxo de
passivos.

As premissas atuariais utilizadas na geragao do fluxo dos passivos estéo alinhadas com as caracteristicas da carteira de investimentos
da Seguradora.

A Seguradora elabora estudo anualmente para sua carteira de ativos face ao passivo atuarial cujo objetivo € a obtengdo de uma
carteira 6tima de ativos que fornega o cumprimento dos objetivos atuariais, liquidez adequada a carteira e a geragao de resultados
compativeis em termos de risco e retorno.

4.10. Gestao de risco de capital

O gerenciamento de capital procura otimizar a relagao risco versus retorno de modo a minimizar perdas, por meio de estratégias de
negocios bem definidas, em busca de maior eficiéncia na composigéo dos fatores que impactam na Margem de Solvéncia e/ou Capital
Minimo Requerido da Seguradora, sendo o capital total necessario para as operagdes da Seguradora, sendo equivalente a soma do
capital base com o capital adicional.
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4.10.1. Patriménio liquido ajustado e capital minimo requerido

31/12/2020 31/12/2019

Patriménio liquido 110.019 107.427
(-) Participagdes societarias (275) (215)
(-) Despesas antecipadas (250) (241)
(-) Outros investimentos (3) 3)
(-) Ativos intangiveis (1.718) (2.009)
(+/-) Ajustes associados a variagéo de valores econdmicos 2.748 1.145
Patrimoénio liquido ajustado (PLA) 110.521 106.104
Capital base (l) 15.000 15.000
Capital adicional de risco de subscrigéo 25.252 23.620
Capital adicional de risco de crédito 1.722 2.456
Capital adicional de risco operacional 673 700
Capital adicional de risco mercado 7.284 3.528
Capital risco (Il) * 29.577 26.784
Capital minimo requerido (CMR) — (maior entre (l) e (I1)) 29.577 26.784
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 80.945 79.320
Liquidez sobre o CMR (20%) 5.743 5.357
Excedente de liquidez — nota 19.3 19.304 19.445

em que utiliza-se Matriz de Correlacédo definida na referida legislacéo.

(*) O demonstrativo acima encontra-se em conformidade com a Resolugdo CNSP n°® 321/2015, sobretudo o célculo do capital de risco

6.1. Classificagao por Niveis
seguintes niveis:

disponiveis, representando transacdes reais e regulares de mercado.

A Seguradora classificou seus instrumentos financeiros da seguinte forma:

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2020 31/12/2019
Caixa e bancos 734 1.034
Total 734 1.034
6. APLICAGCOES

A mensuracgéo do valor justo dos instrumentos financeiros precede a utilizacdo da hierarquia do valor justo, composta através dos
Nivel 1 - Pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos, que estdo prontamente e regularmente

Nivel 2 - Classificados quando se utiliza uma metodologia de fluxo de caixa descontado ou outra metodologia para precificagéo do
ativo com base em dados de mercado e quando todos esses dados s&o observaveis no mercado aberto.

31/12/2020 31/12/2019

Aplicagées Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2
Disponiveis para venda 98.089 - 69.027 20.539
Letras financeiras do tesouro — LFT 51.849 - 49.884 -
Fundos de investimentos 25.930 - 19.143 -

NTN - B 10.621 - - -
Debéntures 9.689 - - 20.539
Registrado pelo valor justo por meio do resultado 32.334 - 36.096 -

Fundos de investimentos — DPVAT - - - -

Fundos de investimentos — VGBL (Fundo Exclusivo) 32.334 - 36.096 -
Mantidos até o vencimento - - 53.290

Letras financeiras subordinadas 44.304 - - -

Debéntures - - - 443

NTN - B 44.304 - - 52.847
Total 174.727 - 105.123 73.829
6.2. Sensibilidade das aplicacoes

Quotas de fundos
31/12/2020 Titulos federais | Titulos privados | de investimentos Total
e outros

Aplicacbes 106.775 9.689 58.263 174.727
Selic - % a.a. 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Projecéo de rentabilidade nos proximos 12 meses 2.136 194 1.165 3.495
Cenario provavel de:

Queda 25% 1.598 145 872 2.615
Queda 50% 1.063 96 580 1.739
Elevagéo 25% 2.675 243 1.460 4.378
Elevacéo 50% 3.218 292 1.756 5.266
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6.3. Classificagao por titulo e vencimento
31/12/2020
Até 1 [Entre 1 e| Acima de | Indeter- | Valor |Ajustes | Valor custo z“,:lg:t Taxa de Juros
ano 5 anos 5anos | minado | contabil | de TVM | atualizado s T Referencial
Disponiveis para venda -| 46.288 25.871| 25.930| 98.089 (68) 98.157 56,14
LFT - 36.599 15.250 -| 51.849 (166) 52.015 29,67 100%Selic
NTN -B - - 10.621 -l 10.621 200 10.421 6,08 | IPCA+5,15%a.a
Fundos de investimentos - - -|  25.930| 25.930 - 25.930 14,84 100%CDI
Debéntures - 9.689 - - 9.689 (102) 9.791 5,65%| CDI+1,15%a.a
Registrados pelo valor justo
por meio do resultado - - -|  32.334| 32.334 - 32.334 18,51
Para negociagao
Fundos de investimentos -DPVAT - - - - - - - -
Fundos de investimentos - VGBL .
(Fundo Exclusivo) - - -| 32334 32.334 - 32.334 18,51 100%Selic
Mantidos até o vencimento - 19.563 24.741 -| 44.304 - 44.304 25,36
Debéntures - - - - - - - -| IPCA+4,5%a.a
NTN -B -l 19.563 24.741 -|  44.304 - 44.304 25,36 | IPCA+5,15%a.a
Total do circulante e ndao
circulante -| 65.851 50.612| 58.264| 174.727 (68) 174.795 100
31/12/2019
Até 1 |Entre 1 e| Acima de | Indeter- | Valor |Ajustes |Valor Custo K",;g:t Taxa de Juros
ano 5 anos 5anos | minado | contabil |de TVM | Atualizado Contébil Referencial
Disponiveis para venda 29.576| 40.847 -| 19.143| 89.566 1" 89.555 50,06
LFT 24.657| 25.227 - -|  49.884 9 49.875 27,88 100%Selic
NTN -B - - - - - - - -
Fundos de investimentos - - -l 19.143| 19.143 - 19.143 10,7 100%CDI
Debéntures 4919 15.620 - -|  20.539 2 20.537 11,48| CDI+8,7%a.a
Registrados pelo valor justo por
meio do resultado - - -| 36.096| 36.096 - 36.096 20,17
Para negociacao
Fundos de investimentos - DPVAT - - - - - - - -
Fundos de investimentos - VGBL .
(Fundo Exclusivo) - - -|  36.096| 36.096 - 36.096 20,17 100%Selic
Mantidos até o vencimento 34.452| 18.838 - -l 53.290 - 53.290 29,78
Debéntures 443 - - - 443 - 443 0,25| IPCA+4,5%a.a
NTN - B 34.009| 18.838 - -| 52.847 - 52.847 29,53| IPCA+5,2%a.a
Total do circulante e nao
circulante 64.028| 59.685 -| 55.239| 178.952 11 178.941 100
7. CREDITOS DAS OPERAGCOES COM SEGUROS E RESSEGUROS
7.1. Movimentagao de prémios a receber
31/12/2020
Auto Pessoas Demais Total
Prémios pendentes em 31/12/2019 16.686 845 593 18.124
Prémios emitidos 61.309 102.453 6.070 169.832
Provisdo para riscos sobre créditos (5) 29 2 26
Cancelamentos (3.278) (6.523) (356) (10.157)
Baixas (53.653) (95.434) (5.513) (154.600)
Prémios pendentes em 31/12/2020 21.059 1.370 796 23.225
31/12/2019
Auto Pessoas Demais Total
Prémios pendentes em 31/12/2018 17.199 766 272 18.237
Prémios emitidos 61.238 82.964 3.590 147.792
Provisao para riscos sobre créditos (2) (31) (3) (36)
Cancelamentos (3.226) (489) (123) (3.838)
Baixas (58.523) (82.635) (3.143) (144.031)
Prémios pendentes em 31/12/2019 16.686 845 593 18.124
7.2. Movimentagao da provisao para riscos sobre créditos
01/01 a 31/12/2020 01/01 a 31/12/2019
Saldo inicial (72) (35)
Constituicoes (50) (78)
Reversdes 76 42
Saldo final (46) (71)
continua...
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7.3. Aging prémios a receber

31/12/2020 31/12/2019

Prémios a vencer 22.563 17.715
De 1 a 30 dias 8.513 7.631
De 31 a 60 dias 4.104 3.458
De 61 a 120 dias 5.370 3.991
De 121 a 180 dias 2.788 1.659
De 181 a 365 dias 1.788 976
Prémios vencidos 708 481
De 1 a 30 dias 620 365
De 31 a 60 dias 43 44
De 61 a 120 dias 16 53
De 121 a 180 dias 1 1
De 181 a 365 dias 4 1
Superior a 365 dias 24 17
(-) Redugéao ao valor recuperavel (46) (72)
Total 23.225 18.124

com faturamento mensal.

7.4 Operagdes com resseguradoras

O prazo médio de parcelamento dos grupos de ramo automovel e patrimonial, observado foi de 6 parcelas, sendo os demais grupos

31/12/2020 31/12/2019
Ativos
Sinistros pagos 504 -
(-) Reducao ao valor recuperavel - -
Total 504 -
8. ATIVOS DE RESSEGURO E RETROCESSAO
31/12/2020 31/12/2019
Prémios de resseguro diferidos 434 -
Comissoes de resseguro diferidas 17) -
Sinistros Pendentes (PSL) 825 -
Provisdo de sinistros ocorridos e ndo avisados 107 -
Total 1.349 -
9. CREDITOS E PASSIVOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
31/12/2020 31/12/2019
Créditos tributarios
Créditos tributarios refletidos no resultado 494 573
Créditos tributarios ref. impostos a compensar 57 -
Créditos tributarios refletidos no patriménio liquido 45 117
Total 596 690
Tributos diferidos
Passivo tributario de diferengas temporarias 1.656 1.622
IRPJ e CSLL sobre reserva de reavaliagao 50 57
IRPJ s/ajuste ao valor de mercado - 5
CSLL s/ajuste ao valor de mercado - 3
Total 1.706 1.687

a natureza da origem dos créditos e passivos tributarios.
9.1. Créditos tributarios das movimentagées

Os créditos tributarios de diferencas temporarias, refletidos no resultado, sédo decorrentes das provisdes judiciais (nota 21.a), provisdes
para reducéo ao valor recuperavel (nota 7.3) e compensacdes de PIS/COFINS sob receitas financeiras de ativos livres recolhidos a
maior em periodos anteriores. Enquanto os tributos diferidos sdo decorrentes das atualizagdes dos depdsitos judiciais fiscais e dos
impostos sobre reservas de reavaliagado. No periodo foram constituidas novas provisdes conforme descrito na nota 21. As provisdes
judiciais civeis nao relacionadas a sinistros que possuem tempo médio de realizagao inferior a 2 anos. A Administragdo, com base em
estudo de realizagao do crédito tributario, estima realizagao das provisdes fiscais em até 3 anos. Nos quadros abaixo, apresentam-se

31/12/2020

Diferencas temporarias Base de Calculo | IRPJ (25%) CSLL (15%) Total

Provisao para contingéncias civeis 816 204 122 326
Provisdo para contingéncias trabalhistas 19 5 8 8
Provisao para contingéncias fiscais 354 88 53 141
Proviséo para riscos sobre prémios a receber 45 1" 7 18
Créditos tributarios refletidos no resultado 1.234 309 185 494
Ajuste ao valor de mercado — Beneficio pés-emprego - - - -
Créditos tributarios refletidos no patriménio liquido - - - -

continua...
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31/12/2019
Basede | |RPJ (25%) | CSLL (15%) Total
Provisdo para contingéncias civeis 994 249 149 398
Provisao para contingéncias trabalhistas 18 4 8 7
Provisao para contingéncias fiscais 349 87 52 139
Provisdo para riscos sobre prémios a receber 72 18 11 29
Créditos tributarios refletidos no resultado 1.433 358 215 573
Ajuste ao valor de mercado — Beneficio pos-emprego 293 73 44 117
Créditos tributarios refletidos no patriménio liquido 293 73 44 117

Para calculo dos créditos tributarios refletidos no patriménio liquido, utiliza-se as aliquotas vigentes no calculo dos tributos.
9.2. Passivos tributarios das movimentagoes

31/12/2020
Diferencas temporarias %gffu?g IRPJ (25%) | CSLL (15%) Total
Atualizagdo de Dep. Jud. INSS-NFLD 357761715 516 129 77 206
Atualizacao de Dep. Jud. INSS-NFLD 357761707 3.623 906 544 1.450
Total dos passivos tributarios refletidos no resultado (1) 4.139 1.035 621 1.656
Ajuste ao valor de mercado — Titulos disponiveis para venda 113 28 17 45
Total dos passivos tributarios refletidos no patriménio liquido (2) 113 28 17 45
31/12/2019
Basede | IRPJ (25%) | CSLL (15%) Total
Atualizagdo de Dep. Jud. INSS-NFLD 357761715 505 126 76 202
Atualizagdo de Dep. Jud. INSS-NFLD 357761707 3.551 887 533 1.420
Total dos passivos tributarios refletidos no resultado (1) 4.056 1.013 609 1.622
Ajuste ao valor de mercado — Titulos disponiveis para venda 19 © 3 8
Total dos passivos tributarios refletidos no patriménio liquido (2) 19 5 3 8

(1) Adicionalmente, a este montante, a Seguradora possui registrado na rubrica contabil de impostos sobre reservas de reavaliagéo
o montante de R$50 (R$57 em 31/12/2019) referente ao imposto de renda e a contribuigdo social sobre as reservas de reavaliagéo.
(2) Para calculo dos créditos tributarios refletidos no patriménio liquido, utiliza-se as aliquotas vigentes no calculo dos tributos.

10. OUTROS VALORES E BENS — SALVADOS A VENDA

31/12/2020 31/12/2019
Saldo no inicio do periodo 1.874 1.343
Adigées 7.135 6.654
Baixas (4.833) (6.093)
Reducao ao valor recuperavel - (30)
Saldo no final do periodo 4.176 1.874

11. CUSTOS DE AQUISIGAO DIFERIDOS
Os custos de aquisigdo sao diferidos na mesma proporgéo dos prémios ganhos mensalmente. Identificados para cada apdlice/item,
correspondendo as despesas de comercializagdo vinculadas aos prémios emitidos, cancelados e restituidos, e estdo assim

representados:

31/12/2020 31/12/2019
Automovel 7.261 6.804
Pessoas 1.618 1.342
Patrimonial 938 403
Total do circulante 9.817 8.549
As movimentagdes dos custos de aquisicao sdo apresentadas na nota 19.2.2.

12. DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS

31/12/2020 31/12/2019
Depositos judiciais (Nota 21) 7.805 7.662
Depésitos judiciais relacionados a sinistros 885 741
Total do circulante e nao circulante 8.690 8.403

continua...
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13. INVESTIMENTOS
38174%?2'32"9 Adicoes Baixas Depreciagao 33174%?28?0
Participagdo na Seguradora Lider dos Consorcios DPVAT S.A. 215 60 - - 275
Imoveis de uso proprio destinados a renda 441 - - (29) 412
QOutros investimentos 2 - - - 2
Total 658 60 - (29) 689
33174%?28218 Adicoes Baixas Depreciagao 33175?28'1“9
Participacdo na Seguradora Lider dos Consércios DPVAT S.A. 203 37 (25) - 215
Imoveis de uso préprio destinados a renda 469 - - (28) 441
Qutros investimentos 3 - - - 2
Total 675 37 (25) (28) 658
14. IMOBILIZADO
Sagl?lc; 5?;6?3“ Adicoes Baixas Depreciagao Sa:;?ﬂ Efzsdggal
Imoveis de uso préprio 131 - - (10) 121
Equipamentos de informatica 122 106 (63) (61) 104
Méoveis, maquinas e utensilios 271 57 (20) (40) 268
Veiculos 4 15 (3) - 16
Benfeitorias em iméveis de terceiros 1.162 29 (13) (56) 1.122
Total 1.690 207 (99) (167) 1.631
Saldo residual Saldo residual
ajustado Adicoes Baixas Depreciagao ajustado
31/12/2018 31/12/2019
Imoveis de uso préprio 141 - - (10) 131
Equipamentos de informatica 84 24 - (50) 58
Moveis, maquinas e utensilios 104 174 - (25) 253
Veiculos - - - - -
Benfeitorias em imdveis de terceiros 104 1.099 - (54) 1.149
Total 433 1.297 - (139) 1.591
15. INTANGIVEL
Sagm 5e2%|$;al Adicoes Baixas Amortizagao Sail”(‘im Zzzlgoual
Sistemas DPVAT 61 - (61) - -
Sistemas em desenvolvimento 1.948 263 - (493) 1.718
Total 2.009 263 (61) (493) 1.718
Saldo residual Saldo residual
ajustado Adicoes Baixas Amortizagao ajustado
31/12/2018 31/12/2019
Sistemas DPVAT - - - - -
Sistemas em desenvolvimento 2.180 220 (2) (450) 1.948
Total 2.180 220 (2) (450) 1.948
16. OBRIGAGOES A PAGAR, IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER
16.1. Obrigagoes a pagar
31/12/2020 31/12/2019
Fornecedores 166 133
Servigos de assisténcia e outros 6.713 5.985
Dividendos a pagar 1.284 1.785
Provisao de participagdo nos lucros 1.969 1.960
Outras obrigac¢des a pagar 920 801
Honorarios, remuneragdes e gratificagdes a pagar 54 -
Total 11.106 10.664
continua...
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19.1. Provisdes técnicas de seguro e resseguro
19.1.1. Composigao das provisoes técnicas de seguros

A composicéo das provisdes técnicas - Seguros, registradas no passivo circulante, esta assim apresentada, por agrupamento de

BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Ed. Palas Center - Bloco A, 8° e 9° andar - Centro - Vitoria - ES BANESTES
sreuRos CNPJ: 27.053.230/0001-75 sreuRos
16.2. Impostos e encargos sociais a recolher
31/12/2020 31/12/2019
Impostos sobre operagdes financeiras 1.286 981
Impostos retidos 266 219
FGTS e demais contribuicdes 535 477
Total 2.087 1.677
17. OPERAGOES COM RESSEGURADORAS
31/12/2020 31/12/2019
Prémios de Resseguros 3.034 -
(-) Comissoes de Resseguros (329) -
(-) Reducdo ao Valor Recuperavel - -
Total 2.705 -
18. AGING DEPOSITOS DE TERCEIROS
31/12/2020 31/12/2019
De 1 a 30 dias 1.350 928
De 31 a 60 dias 7 24
De 61 a 120 dias 12 22
De 121 a 180 dias 16 5
De 181 a 365 dias 37 11
Superior a 365 dias 245 240
Total 1.667 1.230
19. PROVISOES TECNICAS

ramos:
31/12/2020
Auto Vida Demais Total
Provisédo de Prémios ndo Ganhos (PPNG/RVE) 30.302 3.229 2.753 36.284
Proviséo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG/RVNE) 787 111 78 976
Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) 15.204 8.547 21 23.772
Provisao de Sinistros Ocorridos Mas Nao Suficientemente Avisados(IBNER) - - - -
Provisao de Sinistros Ocorridos Mas N&o Avisados (IBNR) 1.303 5.136 2 6.441
Provisao de Despesas Relacionadas (PDR) 935 321 3 1.259
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) - 32.334 - 32.334
Total das provisoes 48.531 49.678 2.857 101.066
31/12/2019
Auto Vida Demais Total
Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG/RVE) 29.238 2.810 1.623 33.671
Proviséo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG/RVNE) 814 78 44 936
Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL) 13.590 7.169 3 20.762
Proviséo de Sinistros Ocorridos Mas Néo Suficientemente Avisados (IBNER) (436) (196) - (632)
Provisao de Sinistros Ocorridos Mas Nao Avisados (IBNR) 1.547 4.706 1 6.255
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) 1.341 415 1 1.757
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) - 36.096 - 36.096
Total das provisées 46.094 51.078 1.672 98.845
19.1.2. Composicao dos ativos de resseguro
Vida Total
Provisao de Prémios ndo Ganhos (PPNG/RVE) 417 417
Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) 825 825
Provisdo de Sinistros Ocorridos Mas Nao Avisados (IBNR) 107 107
Total dos ativos em 31/12/2020 1.349 1.349
Vida Total
Provisao de Prémios ndo Ganhos (PPNG/RVE) - -
Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) - -
Provisdo de Sinistros Ocorridos Mas Nao Avisados (IBNR) - -
Total dos ativos em 31/12/2019 - -
continua...
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19.2 Movimentagao das provisdes técnicas e custos de aquisicao diferidos
19.2.1. Movimentacao das provisdes técnicas de seguros
A movimentag&o das provisdes técnicas - seguros, registrada no passivo circulante, esta assim apresentada:

311212019 | Constituigdo sae;;rwf:r?tg 311212030
Provisdo de Prémios Ndo Ganhos Emitidos (PPNG/RVE) 33.671 6.390 (3.776) 36.285
Provisdo de Prémios Ndo Ganhos N&o Emitidos (PPNG/RVNE) 936 421 (382) 975
Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) 20.762 7.157 (4.147) 23.772
Provisao de Sinistros Ocorridos Mas Nao Suficientemente Avisados (IBNER) (632) 646 (14) -
Provisao de Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados (IBNR) 6.255 3.107 (2.921) 6.441
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) 1.757 210 (707) 1.260
Provisao para Despesas Administrativas (PDA/DPVAT) - - - -
Provisao Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) 36.096 924 (4.687) 32.333
Total das provisées 98.845 18.855 (16.634) 101.066

311212018 | Constituigao sae;:rr::r?tg 1122019
Provisdo de Prémios Nao Ganhos Emitidos (PPNG/RVE) 32.947 3.088 (2.364) 33.671
Provisdo de Prémios N&o Ganhos N&o Emitidos (PPNG/RVNE) 1.232 80 (376) 936
Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) 36.100 3.883 11.261) 20.762
Proviséo de Sinistros Ocorridos Mas Nao Suficientemente Avisados (IBNER) - 83 (715) (632)
Provisao de Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados (IBNR) 87.461 4,982 (14.850) 6.255
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) 3.563 377 (2.183) 1.757
Proviséo para Despesas Administrativas (PDA/DPVAT) 389 1.059 (646) -
Provisao Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) 35.187 1.613 (704) 36.096
Total das provisées 196.879 15.165 (33.099) 98.845

19.2.2. Movimentacéao dos custos de aquisi¢ao diferidos
Amovimentagao dos custos de aquisigao diferidos, registrada no ativo, que correspondem as despesas de comercializagéo diretamente
alocadas aos riscos, esta assim apresentada:

stzizote | Constituicao | FoRote R | 22030
Custo de aquisicao diferido (RVE) 8.402 1.877 (621) 9.658
Custo de aquisigao diferido (RVNE) 147 73 (61) 159
Total dos custos de aquisig¢ao diferidos 8.549 1.950 (682) 9.817
sthziots | Constituicao | 20aRatE S | o201
Custo de aquisigao diferido (RVE) 7.345 1.206 (149) 8.402
Custo de aquisi¢éo diferido (RVNE) 189 13 (55) 147
Total dos custos de aquisicao diferidos 7.534 1.219 (204) 8.549
19.2.3. Movimentagao dos ativos de resseguros
Saldo Inicial | Constituicoes | Reversoes Saldo Final
Provisédo de Prémios ndo Ganhos (PPNG/RVE) - 536 (119) 417
Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) - 825 - 825
Provisdo de Sinistros Ocorridos Mas Nao Avisados (IBNR) - 107 - 107
Total - 1.468 (119) 1.349
19.3. Ativos vinculados para cobertura das provisoes técnicas — Seguros
31/12/2020 31/12/2019
Provisoes técnicas para garantia
Provisdes técnicas 101.066 98.845
Direitos creditorios (17.188) (13.343)
Provisdes referente ao ramo Vgbl em fase de diferimento (32.334) (36.096)
Total a ser coberto das provisdes técnicas liquido dos ativos redutores (A) 51.544 49.406
Necessidade de ativos liquidos nota 4.10.1 (B) 5.743 5.357
Ativos garantidores
Titulos de renda fixa — Publicos 76.591 74.208
Total (C) 76.591 74.208
Excedente de garantia (C — A - B) 19.304 19.445
continua...
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19.4. Tabela de desenvolvimento de sinistros
O desenvolvimento dos sinistros incorridos e os valores pagos referentes ao ano de aviso estdo assim demonstrados:

Posicdao em 31/12/2020

Avisados (Até) 31/12/2015 | 31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/12/2020

No final do ano evento 603.018 65.332 66.351 68.486 72.740 74.909
Apds um ano 602.181 64.281 66.723 69.242 73.287 -
Apos dois anos 602.428 64.563 66.876 69.920 - -
Apos trés anos 601.878 64.305 66.902 - - -
Apds quatro anos 600.183 64.552 - - - -
Apos cinco anos 601.042 - - - - -
Pagamentos

No ano evento 572.048 53.291 55.880 57.766 63.544 64.433
Apds um ano 12.684 7.853 8.818 10.249 8.328 -
Apds dois anos 3.724 647 469 407 - -
Apbds trés anos 2.151 358 147 - - -
Apos quatro anos 2.224 253 - - - -
Apds cinco anos 825 - - - - -
Pagamentos acumulados 593.656 62.402 65.314 68.422 71.872 64.433

Incorridos 601.042 64.552 66.902 69.920 73.287 74.909| 950.612
(-) Pagos (593.656) (62.402) (65.314) (68.422) (71.872) (64.433)| (926.099)
PSL Ramos Proprios 24.513
(-) Estimativas Salvados e

Ressarcimentos (741)
Dpvat -
PSL Total 7.386 2.150 1.588 1.498 1.415 10.476 23.772

Posigao em 31/12/2019

Avisados (Até) 31/12/2014| 31/12/2015| 31/12/2016| 31/12/2017| 31/12/2018| 31/12/2019

No final do ano evento 543.441 55.469 65.332 66.351 68.486 72.740
Apos um ano 547.524 55.512 64.281 66.723 69.242 -
Apo6s dois anos 546.644 55.325 64.563 66.876 - -
Apos trés anos 547.077 55.240 64.305 - - -
Ap6s quatro anos 546.613 55.205 - - - -
Ap0ds cinco anos 544.954 - - - - -
Pagamentos

No ano evento 516.141 43.701 53.291 55.880 57.766 63.544
Apds um ano 12.181 8.722 7.853 8.818 10.249 -
Ap0ds dois anos 3.962 601 647 469 - -
Ap0s trés anos 3.123 320 358 - - -
Apos quatro anos 1.832 703 - - - -
Ap0ds cinco anos 1.521 - - - - -
Pagamentos acumulados 538.760 54.047 62.149 65.167 68.015 63.544

Incorridos 544.954 55.205 64.305 66.876 69.242 72.739 873.321
(-) Pagos (538.760) (54.047) (62.149) (65.167) (68.015) (63.544)| (851.682)
PSL Ramos Proprios 21.639
(-) Estimativas Salvados e

Ressarcimentos (878)
Dpvat 7.961
PSL Total 6.194 1.158 2.156 1.709 1.227 9.195 28.722

20. ENCARGOS TRABALHISTAS, IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES
20.1. Encargos trabalhistas
31/12/2020 31/12/2019
Provisao para férias 1.255 1.229
Total 1.255 1.229
20.2. Impostos e contribuigoes
31/12/2020 31/12/2019
Imposto de Renda 236 715
Contribuigao social 131 465
Cofins 305 415
Pis/Pasep 49 67
Total 721 1.662
continua...

64

agazeta.com.br/publicidade-legal



BALANGOS
A Gazeta® (27) 33218600 VITORIA, 24/02/2021
E...continuagao

BANESTES SEGUROS S.A.

BANESTES

SEGUROS

CNPJ: 27.053.230/0001-75

Av. Princesa Isabel, 574 - Ed. Palas Center - Bloco A, 8° e 9° andar - Centro - Vitéria - ES

BANESTES

SEGUROS

21.

PROVISOES JUDICIAIS
a) Composicao do saldo contabil

Depésitos judiciais Processos judiciais
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Acoes fiscais — INSS (1) 6.976 6.893 354 349
Acdes fiscais — PMV (ll) 331 324 - -
Acdes fiscais - CSLL (lll) 49 - - -
Subtotal — Fiscais 7.356 7.217 354 349
Acbes trabalhistas 74 72 19 18
Subtotal — Trabalhistas 74 72 19 18
Acdes civeis nao relacionadas a sinistros 22 20 816 994
Acobes civeis do convénio Dpvat 858 858 - -
Subtotal — Civeis 375 373 816 994
Total 7.805 7.662 1.189 1.361

Detalhamento dos principais processos e depdsitos judiciais relacionados:

Acobes Fiscais

I. INSS — A Seguradora possui registrado em provisdo o montante de R$354 (R$349 em 31/12/2019), referente as NFLDs 35.776.170-
7 e 35.776.171-5 langadas pelo INSS e referem-se basicamente a alegagéo de: reconhecimento de vinculo empregaticio de empresa
terceirizada de servigos de informatica; e descumprimento de obrigagéo acessoéria com relagao a GFIP, com correspondente depdsito
judicial de R$6.976 (R$6.893 em 31/12/2019) para garantia dos tributos discutidos judicialmente. ANFLD 35.776.224-0 (incorporagédo
de comissbes e de curso de pds-graduacdo e mestrado pagos a remuneragéo), foi cancelada judicialmente e o depdsito judicial
correspondente no montante de R$ 12 foi levantado em favor da Seguradora no quarto trimestre/2019.
II. ISS PMV — Trata-se de processo decorrente de autuagéo fiscal do Municipio de Vitéria-ES, sob a alegagéo de que a Seguradora
deixou de reter na fonte o ISSQN incidente sobre suposta prestagéo de servigo com méo-de-obra de colaboradores do Banestes S/A,
cujos custos séo integralmente ressarcidos. Neste processo, a Seguradora efetuou depdsito judicial para garantia do tributo discutido
judicialmente, sendo mantido atualizado em R$ 331 (R$324 em 31/12/2019).
Ill. CSLL - Dedugéo de Tributo com Exigibilidade Suspensa - Refere-se a Auto de Infragdo onde a Receita Federal efetuou glosa dos
valores das despesas de proviséo de PIS, sob a alegagéo dos mesmos estarem com exigibilidade suspensa, adicionando os mesmos
na base de calculo da CSLL referente ao ano calendario de 2002, e exigindo o referido tributo, acrescido das penalidades legais.
Nesse processo a Seguradora efetuou deposito judicial para garantia do tributo discutido judicialmente, sendo mantido atualizado em
R$ 49 a partir do primeiro semestre de 2020.
b) Movimentacao do saldo contabil

Saldo em g . = Reversao/ Saldo em
31/12/2019 Constituicao/Atualizagao | pagamento 31/12/2020
Contingéncias
Trabalhistas 18 1 - 19
Civeis 994 177 (355) 816
Fiscais 349 5 - 354
Total 1.361 183 (355) 1.189
Saldo em s . Reversao/ Saldo em
31/12/2018 Constituigdo/Atualizagdo |  pgamento 31/12/2019
Contingéncias
Trabalhistas 172 61 (215) 18
Civeis 1.480 426 (912) 994
Fiscais 344 7 2) 349
Total 1.996 494 (1.129) 1.361

c) Natureza das contingéncias
A Seguradora mantém provisao para contingéncias sob as seguintes rubricas: Contingéncias Fiscais, Trabalhistas e Civeis - de acordo
com a estimativa de perda, acrescidos dos honorarios advocaticios.
d) Detalhamento dos processos judiciais por natureza de risco de perda

31/12/2020 Fiscais Trabalhistas Civeis Total
Risco Qtd Vr Contab. Qtd Vr Contab. Qtd Vr Contab. Qtd Vr Contab.
Provavel - - 1 1 8 179 9 180
Possivel - - 1 18 20 637 21 655
Remota 2 354 - - - - 2 354
Total 2 354 2 19 28 816 32 1.189
31/12/2019 Fiscais Trabalhistas Civeis Total
Risco Qtd Vr Contab. Qtd Vr Contab. Qtd Vr Contab. Qtd Vr Contab.
Provavel - - 1 2 12 395 13 397
Possivel - - 1 16 32 599 33 615
Remota 2 349 - - - - 2 349
Total 2 349 2 18 44 994 48 1.361
continua...
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22,

PATRIMONIO LiQUIDO

22.1. Capital social

O capital social é constituido por 14.791.405.093 agbes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, totalmente
subscritas e integralizadas, com o correspondente a 100 (cem por cento) das agdes ordinarias pertencentes ao BANESTES S.A., no
valor de R$86.326 (R$86.326 em 31/12/2019).

22.2. Reservas de lucros

O lucro liquido, como definido no artigo 191, da Lei n® 6.404/76, depois de computada a CSLL, apurado em cada balango anual tera,
pela ordem:

22.2.1. Reserva legal

Sao destinados 5 (cinco por cento) do lucro liquido, antes de qualquer destinacéo, para constituicdo da Reserva Legal, que néo
excedera a 20 (vinte por cento) do Capital Social. No semestre em que o saldo da Reserva Legal acrescido dos montantes das
Reservas de Capital de que trata o §1° do artigo 182 da Lei n° 6.404/76 exceder 30 (trinta por cento) do Capital Social, ndo sera
obrigatéria a destinagéo de parte do lucro liquido do exercicio para a Reserva Legal.

22.2.2. Reservas estatutarias

Sao constituidas do lucro liquido do semestre apds as dedugdes legais e dividendos até atingir o limite de 50 (cinquenta por cento) do
Capital Social, conforme estabelecido no Estatuto Social.

22.3. Ajustes de avaliagao patrimonial

Referem-se aos ajustes de perdas atuariais reconhecidos na Seguradora com titulos e valores mobiliarios.

22.4. Demonstrativo do calculo e pagamentos dos dividendos

O Estatuto Social confere direitos a dividendos minimos de 25 (vinte e cinco por cento) sobre o lucro liquido ajustado do exercicio
social, nos termos do artigo n°® 202 da Lei n® 6.404/76. Conforme faculta a Lei n® 9.249/95.

31/12/2020 31/12/2019

Lucro liquido do exercicio 15.128 15.857
Reserva legal (757) (793)
Reservas de reavaliagéo transferidas para lucros acumulados 2 1
Base de calculo de dividendos 14.373 15.065
Dividendo minimo — 25% 3.593 3.766
Total de dividendos a pagar 3.593 3.766
Descrigcao Data crédito/destinacao Valor bruto por agao Valor bruto Data
Dividendos 30/06/2020 0,00065731 2.309 30/10/2020

31/12/2020 0,00102278 1.284 24/04/2021
Total em 31/12/2020 3.593
Descrigcao Data crédito/destinagcao Valor bruto por agcédo Valor bruto Data
Dividendos 30/06/2019 0,00013396 1.981 30/10/2019

31/12/2019 0,00012068 1.785 20/04/2020
Total em 31/12/2019 3.766

A AGO de margo/2020, que aprovou as Demonstragbes Financeiras de 2019, ndo aceitou a proposta de distribuicdo de dividendos
minimos obrigatérios de R$ 1.981. Assim, foram pagos os dividendos complementares de R$ 10.824, determinados pelo acionista

controlador.

23. DETALHAMENTO DAS CONTAS DAS DEMONSTRAGOES DE RESULTADO
23.1. Prémios emitidos

31/12/2020 31/12/2019
159.893 144.051
Prémios - Riscos Emitidos 169.832 147.793
Prémios Cancelados (10.018) (3.700)
Prémios Restituidos (139) (139)
Prémios - Riscos Vigentes Nao Emitidos 218 97
23.2. Variagoes das provisdes técnicas de prémios e contribuicoes
23.2.1. Danos e Pessoas
Danos e Pessoas (2.654) 133
Provisdo de despesas administrativas - 561
Provisdo de Prémios Ndo Ganhos (2.654) (428)
23.2.2. Constituicdo da provisao de beneficios a conceder
(3.667) (4.071)
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (3.667) (4.071)

23.3. Prémios ganhos, sinistralidade e comercializagao por grupo de ramos

Prémios Ganhos Sinistralidade (%) Comercializacao (%)
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Automovel 57.008 59.249 51,2 49,7 23,1 21,7
Pessoas 95.597 81.914 41,8 43,2 171 16,9
Patrimonial 4.634 3.021 3,8 6,9 25,4 19,6
Total 157.239 144.184 441 451 19,5 17,7
continua...
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23.4. Sinistros ocorridos
31/12/2020 31/12/2019
(69.316) (64.774)
Indenizagbes avisadas (74.714) (71.291)
Despesas com sinistros (1.519) (1.091)
Variagéo Prov. Sinistros Ocorridos Mas N&o Avisados - Direto (185) (2.114)
Variagao Prov. Sinistros Ocorridos Mas Nao Suf. Avisados — IBNER (632) 632
Salvados e Ressarcimentos 7.871 9.064
Variagcéo Estimativa de Salvados e Ressarcidos (137) 26
23.5. Custos de aquisicao
(30.676) (27.125)
Comissodes sobre prémios emitidos (31.944) (28.140)
Variacdo das Despesas de Comercializacao Diferidas 1.268 1.015
23.6. Rendas de contribui¢ces e prémios
3.667 4.071
Prémios Diretos (VGBL) 3.667 4.071
23.7. Outras receitas e despesas operacionais
(5.594) (4.215)
Receitas com operacdes de seguros 563 1.022
Receitas com regulagao consoércio Dpvat 1.579 1.439
Receitas com reversao de provisdes judiciais 516 873
Demais receitas 90 146
Despesas com cobranca - Direto (609) (740)
Despesas com encargos sociais = (1)
Despesas com Inspecao de Risco (871) (741)
Redugéo ao valor recuperavel - prémios a receber (26) (36)
Despesas com operagdes de seguros (3.311) (2.896)
Despesas de cooperagao técnica - Banestes (3.248) (2.469)
Despesas com provisdes judiciais (84) (246)
Demais despesas (245) (566)
23.8 Resultado com resseguro
(852) -
Receitas com resseguro 1.436 -
Indenizagbes de sinistros 1.329 -
Variagao com IBNR 107 -
Despesas com resseguro (2.288) -
Prémios de resseguro (2.705) -
Variacdo - PPNG 417 -
23.9. Despesas administrativas
(23.993) (25.250)
Pessoal Préprio (16.814) (16.059)
Servigos de Terceiros (2.146) (2.988)
Localizagéo e Funcionamento (3.605) (4.096)
Publicidade e Propaganda Institucional (876) (1.019)
Publicagbes (40) (53)
Donativos e Contribuigoes (175) (206)
Despesas Administrativas Diversas (337) (829)
23.10. Despesas com tributos
(5.394) (5.850)
Impostos federais (12) (10)
Impostos estaduais (2) (3)
Impostos municipais (60) (62)
Cofins (3.889) (4.281)
Pis/Pasep (632) (696)
Taxa de fiscalizagéo (799) (798)
continua...
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24,

25.

26.

27.

23.11. Resultado financeiro

4.849 10.309
Receitas financeiras 8.818 17.076
Receitas com titulos de renda fixa privados 737 2.060
Receitas com titulos de renda fixa publicos 6.203 7.372
Receitas com titulos de renda variavel 9 14
Receitas com operacgdes de seguros 243 4.184
Fundos de investimento 1.451 3.171
Outras receitas financeiras 179 275
Despesas financeiras (3.969) (6.767)
Despesas com titulos de renda variavel (789) 202
Despesas com titulos de renda fixa - 220
Despesas com operagdes de seguros (2.547 4.063
Despesas com provisoes técnicas — Vida 5464 2.234
Outras despesas financeiras 169 (48
23.12. Resultado patrimonial
384 374
Receitas com imodveis destinados a renda 413 403
Despesas com imoveis destinados a renda (29) (29)
23.13. Ganhos ou perdas com ativos nao correntes
= (1)
Resultado na alienacdo de bens do ativo permanente - (1)

TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
As operagdes realizadas entre partes relacionadas, com o controlador BANESTES S.A., sdo efetuadas a valores, prazos e taxas
pactuados contratualmente. Na data destas demonstragdes estavam assim demonstradas:

Ativo (Passivo) Receita (Despesa)
Contas 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Aplicagdes financeiras e depésitos 676 973 32 42
Receita com aluguel - - 413 403
Receita com taxa de gestao - - 329 358
Despesas de aluguel - - (59) (57)
Juros sobre o capital préprio e dividendos (1.284) (1.785) - -
Tarifas ¢/ operagdes de cobranga/arrecadagao - - (423) (629)
Banestes S/A — Despesa com custédia (4) - (49) -
Banestes S/A - despesas c/convénio cooperacao técnica (271) (271) (3.248) (2.469)
DESPESAS DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
31/12/2020 31/12/2019
Contrib. Imposto de Contrib.
Imposto de renda Social l:enda Social

Resultado antes da tributagéo e participagoes 26.978 26.978 28.011 28.011
Participacdes estatutarias no lucro (PLR) (1.968) (1.968) (1.961) (1.961)
Base de calculo 25.010 25.010 26.050 26.050
Adicoes/(exclusdes) de carater permanente 316 81 318 172
Adicbes/(exclusdes) de carater temporario (282) (282) (752) (752)
Lucro tributavel antes das compensacgoes 25.044 24.809 25.616 25.470
Aliquota normal (IRPJ 15%) e (CSLL 15% e 20%) 3.757 3.721 3.842 3.821
Adicional de imposto de renda (10%) 2.480 - 2.538 -
Valores devidos 6.237 3.721 6.380 3.821
Programa de Alimentagéo ao Trabalhador (PAT) (150) - (154) -
Doacgbes FIA/Incentivos Fiscais — Patrocinios (33) - (151) -
Imposto de renda e CSLL a pagar 6.054 3.721 6.075 3.821
Provisao dif. da realizagdo reserva reavaliagéo (3) (4) (3) (4)
Passivo tributario Diferido 21 13 40 24
Crédito tributario sobre provisdes temporarias 49 30 150 90
Valores registrados em despesas 6.121 3.760 6.262 3.931

REMUNERAGAO DA ADMINISTRAGAO
O total das despesas com remuneracdo da administragéo atingiu no exercicio de 2020 o montante de R$934 (R$843 em 2019).

BENEFICIOS A EMPREGADOS

Planos de Aposentadoria - Seguridade Social - A Seguradora € uma das patrocinadoras da BANESES - Fundacdo BANESTES de
Seguridade Social, pessoa juridica sem fins lucrativos, que tem por finalidade suplementar beneficios previdenciais a seus empregados.
A modalidade deste Plano de Beneficios é de Contribuigdo Variavel - CV, que € uma conjugacao das caracteristicas das modalidades
de Contribuicao Definida - CD e Beneficio Definido - BD. Preponderantemente, possui caracteristicas de CD na fase de acumulagao
de recursos e BD na fase de pagamento do beneficio.

Em 29 de outubro de 2013 a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, por meio da Portaria n® 602,
publicada no Diario Oficial da Uniao de 30 de outubro de 2013, aprovou as alteragdes do Regulamento do Plano Il de Aposentadoria
da BANESES, referentes ao fechamento do Plano Il, ndo permitindo, a partir de 30 de outubro de 2013, a ades&o de novos participantes.
O Regulamento do Plano Il e o Estatuto da BANESES estéo disponiveis no enderego eletrénico da BANESES http://www.baneses.
com.br/reg_regimento.asp.

continua...
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Foi publicado no Diario Oficial da Unido, Portaria n°® 149 de 15 de fevereiro de 2017, a aprovagdo do Regulamento do Plano Il de
Aposentadoria da Fundagdo BANESTES, de Contribuigdo Definida - CD, para adesdo de novos participantes, empregados do Sistema
Financeiro BANESTES e da Fundagcdo BANESTES. A data de inicio de funcionamento do Plano lll, definida pelo Conselho Deliberativo
da fundacao foi 02 de maio de 2017.

No exercicio de 2020, as contribuigdes mensais da patrocinadora, com valor individual equivalente a 100% da contribuicdo basica
efetuada pelo participante ativo (limitado a 9% do salario de participagéo), corresponderam a Seguradora R$444 (R$489 no exercicio
de 2019). Essas contribui¢cdes sao reconhecidas mensalmente como Despesa de Pessoal.

Os Conselhos Deliberativo da BANESES e a Administragcdo da Seguradora, juntamente com as demais empresas patrocinadoras do
Sistema Financeiro BANESTES, em reunibes realizadas em 25/07/2013 e 29/07/2013 respectivamente, aprovaram a politica de
reconhecimento de passivo atuarial (déficit) de forma equalizada entre participantes ativos (beneficios de riscos), assistidos e
patrocinadores, onde cada um contribuira na proporgéo de 50%.

Tal aprovagao teve como base a Lei Complementar n® 108/2001, que disciplina, nos termos do artigo 1°, a relagdo entre a Uniéo, os
Estados, o Distrito Federal e os Municipios, inclusive suas autarquias, fundagdes, sociedades de economia mista e empresas
controladas direta ou indiretamente, enquanto patrocinadores de entidades fechadas de previdéncia complementar, e suas respectivas
entidades fechadas” e a Lei Complementar n® 109/2001 que determina no artigo 21 que “o resultado deficitario nos planos ou nas
entidades fechadas sera equacionado por patrocinadores, participantes e assistidos, na proporgao existente entre as suas contribui¢des,
sem prejuizo de agéo regressiva contra dirigentes ou terceiros que deram causa a dano ou prejuizo a entidade de previdéncia
complementar”.

O Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020 apresentou resultado superavitario, tendo como consequéncia um ativo financeiro,
conforme estudos atuariais efetuados por empresa especializada. Entretanto no foi reconhecido o ganho atuarial nas Demonstracdes
Financeiras da patrocinadora em fungéo da definigdo dada pelo CPC 33 (R1) com relagéo a contabilizagdo de um ativo atuarial que
devera observar o Asset Ceiling que corresponde ao valor presente de quaisquer beneficios econdmicos disponiveis na forma de
restituicdes provenientes do plano ou de redugdes de contribui¢cdes futuras para o plano.

O Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019 apresentou resultado deficitario, sendo o montante da patrocinadora de R$ 292.
O déficit atuarial é registrado no passivo nas Demonstra¢des Financeiras, tendo como contrapartida o patriménio liquido. Por efeito do
re$9istro, o patriménio liquido da Seguradora foi impactado negativamente em R$175, liquido dos créditos tributarios no montante de
R$117.

Essa definicdo enseja a andlise da situagdo atuarial presente em cada plano de beneficios e dos dispositivos da legislagéo que rege
as entidades fechadas de previdéncia complementar EFPC no tocante a revisdo de plano e destinagdo de superavit, de forma a se
definir se existe, com um alto grau de certeza, a possibilidade da empresa obter um beneficio financeiro decorrente do superavit
apresentado nos planos de beneficios.

28. NORMAS E INTERPRETAGOES EMITIDAS E APLICAVEIS EM PERIODOS FUTUROS
As seguintes normas e pronunciamentos, alteragdes e interpretagdes foram emitidas pelo IASB, pelos 6rgaos reguladores e fiscais:
IFRS 9/ CPC 48 - aborda a classificagdo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. As principais alteragées
trazidas pelo IFRS 9 s&o: (i) novos critérios de classificagéo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros,
modelo hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagdo das
exigéncias para adogao da contabilidade de hedge.
Este pronunciamento esta em vigor desde 1° de janeiro de 2018, no entanto, depende de aprovagao prévia da SUSEP para aplicagédo
em entidades reguladas por esta autarquia. Os impactos deste pronunciamento nas Demonstragdes Financeiras da Seguradora serao
avaliados pela Administragdo apés a homologagdo da SUSEP.
IFRS 15 / CPC 47 - Estabelece os principios a serem aplicados por uma entidade para determinar a mensuragédo da receita e o
momento do reconhecimento. Este pronunciamento baseia-se no principio de que a receita deve ser reconhecida quando o controle
de u?w bem ou servico é transferido ao cliente, assim conceitualmente, o principio de controle substituira o principio de riscos e
beneficios.
Anorma substitui a IAS 11/CPC 17 - esta em vigor desde 1° de janeiro de 2018. Os impactos deste pronunciamento nas Demonstra¢des
Financeiras da Seguradora ser&o avaliados pela Administracao apds a homologacao da SUSEP.
IFRS 16 / CPC 06 - Apresentara mudangas que afetam principalmente a forma como as companhias deverao reconhecer e divulgar
contabilmente os contratos de arrendamento, de forma geral, todos os contratos de arrendamento terdo tratamento semelhante ao
atual arrendamento financeiro, passando a constituir um ativo nas Demonstragdes Financeiras. A norma substituira o IAS 17/CPC 06
— “Operagbes de arrendamento mercantil”’, e entra em vigor em 1° de janeiro de 2019, no entanto, depende de aprovacao prévia da
SUSEP para aplicagéo em entidades reguladas por esta autarquia. Os impactos deste pronunciamento nas Demonstragdes Financeiras
da Seguradora serdo avaliados pela Administragéo apés a homologagéo da SUSEP.
IFRS 17 / CPC 50 - Apresenta uma mudanca relevante nas praticas contabeis das seguradoras, este IFRS se baseia no conceito de
fluxo de caixa descontado, ponderando os riscos dos contratos e diferimento de lucros antecipados por meio da Margem de Servigo
Contratual (MSC), enquanto os servicos ja prestados dentro dos contratos deverdo impactar o resultado do exercicio, dentre outras
alteragdes e é considerada uma orientagao muito mais robusta que a atualmente vigente.
Este pronunciamento substituira a IFRS 4/CPC 11 — entra em vigor em 1° de janeiro de 2023. Para entrada em vigor no mercado
brasileiro & aguardado a aprovagao pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e, pela SUSEP. A Administragdo aguarda o
posicionamento destes 6rgaos reguladores para avaliar os impactos destes normativos nas Demonstracdes Financeiras.
N&o ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que poderiam ter impacto sobre as demonstragdes financeiras da Seguradora.

29. OUTROS ASSUNTOS

Vivenciamos uma crise mundial causada pela Covid-19 e a Administragdo da Seguradora esta acompanhando os possiveis impactos
aos negocios. Estdo sendo adotadas diversas medidas, dentre elas o acionamento e atualizacdo de planos de contingéncia em
diversos setores para manter a continuidade dos servigos e preservar a saude de segurados e colaboradores da instituigao.

Continuamente estdo sendo analisados possiveis efeitos nas provisdes técnicas de seguros, podendo ser observado a suficiéncia de
capital na Nota 4.10.1. mediante os ativos garantidores vinculados as provisdes técnicas, demonstrando além da suficiéncia um
excesso dessas garantias obrigatérias. No exercicio de 2020 o impacto com provisdes de sinistros, dado as indenizagdes reconhecidas
pela Covid-19, ficou em R$9.266 mil, que liquidos dos efeitos tributarios (PIS, COFINS, IR e CSLL), representa um impacto negativo

em R$5.631 mil.
Hugo Luiz Ribeiro Gaspar
Diretor-Presidente
Roémulo de Souza Costa Valeria Carvalho Gabetto Dias Lopes
Diretor de Administragao e Finangas Diretora de Operagdes
Flavio Wagner Gaudio de Souza Tiago de Angelis Karlinski
Contador — CRC-ES 12130/0-8 Atuario — Miba n° 2657
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Aos Acionistas e Administradores da

Banestes Seguros S.A.

Vitéria - ES

Examinamos as provisbes técnicas, os ativos de resseguro e
retrocessdo registrados nas demonstragbes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com
resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros,
da solvéncia e dos limites de retencéo, exceto pelo componente
“patrimdnio liquido ajustado” utilizado de R$104.356 mil (em 30 de
junho de 2020) e R$110.521 mil (em 31 de dezembro de 2020),
descritos nas notas explicativas as demonstragdes financeiras da
Banestes Seguros S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de
2020, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo, de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP.

Responsabilidade da Administracido

A Administragdo da Companhia é responsavel pelas provisdoes
técnicas, pelos ativos de resseguro e pela retrocesséo registrados
nas demonstragdes financeiras e pelos demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados
a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites
de retencdo descritos nas notas explicativas as demonstragoes
financeiras da Companhia, elaborados de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo IBA e com as normas da SUSEP e
do CNSP, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéao livre de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as
provisdes técnicas, os ativos de resseguro e retrocessao registrados
nas demonstracbes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados
a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de
retencdo, exceto pelo componente “patriménio liquido ajustado”
utilizado de R$104.356 mil (em 30 de junho de 2020) e R$110.521
mil (em 31 de dezembro de 2020), descritos nas notas explicativas
as demonstragdes financeiras da Companhia com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo IBA. Esses principios atuariais requerem que a
auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as provisdes técnicas, os ativos de
resseguro e retrocessao registrados nas demonstragdes financeiras
e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos
com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da solvéncia e dos limites de retengcéo descritos nas notas
explicativas as demonstragdes financeiras da Companhia estdo
livres de distorgéo relevante.

Em relacdo ao aspecto da solvéncia, nossa responsabilidade
esta restrita a adequagdo dos demonstrativos da solvéncia e do
capital minimo da Companhia e ndo abrange uma opinido sobre as
condigbes para fazer frente as suas obrigagdes correntes e ainda
apresentar uma situagdo patrimonial e uma expectativa de lucros
que garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugdo de procedimentos
selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores das
provisdes técnicas, dos ativos de resseguro e retrocessao registrados
nas demonstragbes financeiras e dos demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados
a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites
de retencdo descritos nas notas explicativas as demonstragdes

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

financeiras da Companhia. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagao dos riscos
de distorgao relevante independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os controles
internos relevantes para o célculo e a elaboragéo das provisdes
técnicas, dos ativos de resseguro e retrocesséo registrados nas
demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes
técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros
e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retengéo
descritos nas notas explicativas as demonstragdes financeiras da
Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial que séo
apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a efetividade desses controles internos da Companhia.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial.
Opiniao
Em nossa opinido, as provisdes técnicas, os ativos de resseguro
e retrocessao registrados nas demonstragdes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisbes técnicas, dos créditos com
resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros,
da solvéncia e dos limites de retengdo, exceto pelo componente
“patriménio liquido ajustado” utilizado de R$104.356 mil (em 30 de
junho de 2020) e R$110.521 mil (em 31 de dezembro de 2020),
descritos nas notas explicativas as demonstragdes financeiras da
Companhia anteriormente referidas em 31 de dezembro de 2020,
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com
os principios atuariais divulgados pelo IBA e com as normas da
SUSEP e do CNSP.
Outros assuntos
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas,
considerando a avaliacdo de riscos de distor¢gdo relevante nos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também
aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as
bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa
auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras.
Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos séo
capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos
itens integrantes do escopo estejam livres de distor¢éo relevante.
Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos,
com base em testes aplicados sobre amostras, observamos certas
divergéncias na correspondéncia desses dados, que serviram de
base para apuragédo dos itens integrantes do escopo definido no
primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio
do respectivo FIP relacionados aos pagamentos de resgates do
plano de previdéncia, em seus aspectos mais relevantes. Todavia,
essas divergéncias néo trouxeram distor¢ao relevante na apuracéo
dos referidos itens e, assim, ndo impactaram nossa opinido descrita
anteriormente.

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2021

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Consultores Ltda.
CNPJ 02.189.924/0001-03 - CIBA 45
Joao Batista da Costa Pinto - MIBA 944

ANEXO |
Demonstrativo do Parecer dos Auditores Atuariais
Independentes 1. Demonstrativo dos limites de retencao
(Valores expressos em R$ mil)

Ramo Dezembro de 2020

114,118,171, 1329, 1381, 1390 1.800

520 1.750

531 3.500

542 1.850

553 3.650

929, 977, 982, 990, 993 2.850
continua...
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BANESTES SEGUROS S.A.

Av. Princesa Isabel, 574 - Ed. Palas Center - Bloco A, 8° e 9° andar - Centro - Vitéria - ES
CNPJ: 27.053.230/0001-75

BANESTES

SEGUROS

Aos Administradores e Acionistas
Banestes Seguros S.A.

Opiniao
Examinamos as demonstragbes financeiras da Banestes
Seguros S.A. (“Seguradora”), que compreendem o balango

patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Banestes Seguros S.A. em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Seguradora, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Responsabilidades da Administragdo e da governanca pelas
demonstragoes financeiras

A Administragdo da Seguradora é responsavel pela elaboragédo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragdes financeiras, a Administragédo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Seguradora continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
Administragdo pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Seguradora sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das
demonstracgdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as
demonstrac¢des financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.

Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgéo de distor¢ao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Seguradora.

» Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulga¢des
feitas pela Administragéo.

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Seguradora
a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se essas
demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito,

entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e

das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais

deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2021
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Paulo Rodrigo Pecht
Contador CRC 1SP213429/0-7
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BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

BANESTES Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 755 - Loja 7 e 8 - Edificio Palacio da Praia - Enseada do Su - Vitdria - ES
CNPJ: 28.156.057/0001-01

VITORIA, 24/02/2021

BANESTES

DTVM

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos
0 Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e Relatério dos
Auditores Independentes.

1. Resultado

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Banestes
DTVM S.A. apresentou resultado de R$ 14,6 milhdes. O retorno
sobre o patrimdnio liquido, apurado pelo lucro em relagdo a média
do patrimédnio liquido no semestre, alcangou 37,2%.

2. Mercado

A Banestes DTVM S.A. possui uma visao inteiramente profissional
e estratégica no ato de efetuar a gestdo de ativos nos mercados de
renda fixa e de renda variavel e sua atuagéo se da num mercado
altamente competitivo, cujos preceitos da boa administracéo
financeira séo inteiramente aplicados, com equipe especializada e
modernos instrumentos de acompanhamento do mercado.

Oferece um leque de produtos e servigos diferenciados, segmentados
de acordo com o perfil dos seus clientes, quais sejam:

Servigos: Estruturacéo de operagdes de Underwriting: distribuigao
de cotas de fundos de investimento e gestdo de Carteira de Ativos
Financeiros, que ao final do ano somavam R$ 5,7 bilhdes.

Fundo de Ag¢ées: Faz a gestdo de dois Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Agdes, que aplicam
seus recursos exclusivamente em cotas do BTG Pactual Absoluto
Institucional Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento de Ag¢des e do BTG Pactual Dividendos Fundo de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento de Agdes,
ambos em parceria com o BTG Pactual. Apesar das fortes oscilagdes
no mercado, causadas pela pandemia da Covid-19, no ano de 2020,
os fundos encerraram o periodo com valorizagdo de suas cotas.
Destaque para o Fundo Absoluto Institucional que detinha patrimdnio
liquido de R$ 192 milhdes e apresentou rentabilidade bruta de 7,76%
ante 2,92% do Ibovespa, ou seja, uma rentabilidade de 265% do
indice.

Fundos de Renda Fixa: Faz a gestdo de uma familia completa
de fundos de Renda Fixa, para atender a necessidade de clientes
no varejo e clientes institucionais, além de fundos exclusivos e
restritos a determinado publico. Sdo geridos fundos classificados
como Referenciado DI, Renda Fixa, Renda Fixa indices (IMA-B
e IRF-M1) e de Curto Prazo, além do Banestes Estratégia Renda
Fixa FIC Fl, que usa os instrumentos de renda fixa disponiveis no
mercado brasileiro, podendo carregar indiretamente posi¢cdes pos-
fixadas, pré-fixadas e ativos atrelados a indice de precos e posi¢des
em derivativos (hedge), dependendo do risco percebido pelo Comité
de Gestao.

Fundo Imobiliario: Em maio de 2015 a Banestes DTVM S.A., em
parceria com o Banco Fator, coordenou a Primeira Emissdo de
Cotas do Banestes Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento
Imobiliario — FIl (“BCRI11”), que alcangou um total de 500.000 cotas,
equivalente a R$ 50 milhdes captados, superando as expectativas. Ao
longo dos ultimos 5 anos, foram realizadas ofertas subsequentes que
elevaram o Patriménio Liquido para R$ 463 milhdes no encerramento
do exercicio. Com mais de 54 mil cotistas espalhados por todas as
Unidades da Federagéo, o Banestes Recebiveis Imobiliarios - FlI
tem o propésito de aplicar recursos no mercado imobiliario por meio
de participagdo em ativos financeiros de base imobiliaria.

Fundo de Debéntures Incentivadas: Em 18 de maio de 2017 a

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Banestes DTVM S.A., em parceria com a RB Capital, iniciou a
captagdo de um fundo de investimento para aquisigdo de crédito
privado de companhias que atuam em projetos de infraestrutura. As
debéntures emitidas por estas empresas contam com isengdo de
imposto de renda para as pessoas fisicas detentoras das debéntures
ou de cotas de fundos cujas politicas de investimento determinam
aplicagdo preponderantemente nestes ativos. Este fundo oferece
liquidagédo dos pedidos de resgate em apenas 05 (cinco) dias Uteis,
enquanto a maior parte dos concorrentes liquida em 30 dias corridos.
Fundos FMP-FGTS: Responsavel pela distribuicdo de dois fundos:
Fundo Mutuo Banestes de Privatizagdo FGTS - PETROBRAS e Fundo
Mutuo Banestes de Privatizacdo FGTS - VALE. A administragéo e
gestédo de ambos estéo sob a responsabilidade da Maxima CCTVM.

3. Gerenciamento de Riscos, Controles Internos e Compliance
A gestéo de riscos, controles internos e compliance da Banestes
DTVM S.A. abrange o conjunto de politicas, normas, procedimentos,
processos e padrbes de conduta e cultura adotados pela empresa
para alcance de seus objetivos, zelando para que todas as suas
atividades-realizadas estejam de acordo com as leis, normas internas
e externas a elas aplicaveis e reduza o risco de danos a sua imagem.
A Banestes DTVM S.A. possui uma Geréncia de Controles Internos
e Riscos - GECIR, subordinada a Diretoria de Controles Internos e
Riscos — DIRIS, que é o responsavel pelas atividades de controles
internos, compliance e riscos. A GECIR tem a fungdo de aprimorar
os controles, buscando mitigar os riscos e disseminar a cultura de
controles internos e gerenciamento de riscos para toda a Sociedade,
trazendo, como consequéncia, mais seguranga aos negoécios de
seus clientes e da companhia.

4. Servigos prestados pelos Auditores Independentes

De acordo com a Instrugdo n° 381 da Comissdo de Valores
Mobiliarios, a Banestes DTVM S.A. informa que a empresa
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, contratada em
2017, via processo licitatério - Edital de Concorréncia n® 004/2016, do
tipo técnica e prego, prestou servicos exclusivamente relacionados a
auditoria externa no exercicio de 2020.

5. Estratégias para o 1° semestre/2021

*  Continuidade de implementagdo de melhorias de gestdo, com
o fortalecimento da governanga, o crescimento de eficacia
operacional e a elevagéo de performance;

* Ampliar a gama de produtos oferecidos aos clientes com o
lancamento de novos fundos de investimento;

*  Promover reuniées e palestras direcionadas ao publico interno
e externo visando a ampliagdo da base de clientes que tenham
perfil de investimento;

* Apoiar os treinamentos e capacitacbes do corpo gerencial do
Banestes;

 Promover agbes de marketing interno e externo para a
divulgagao dos produtos da Empresa; e

* Realizar novas emissdes de cotas do fundo imobiliario, de
acordo com as condigbes de mercado e oportunidades que
agreguem valor para o fundo e seus cotistas.

6. Agradecimentos

A diretoria da Banestes DTVM S.A. agradece aos clientes,
colaboradores e parceiros que empreendem esforgo continuo e
acreditam na solidez da Sociedade.

continua... |
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BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BANESTES Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 755 - Loja 7 e 8 - Edificio Palacio da Praia - Enseada do Su - Vitéria - ES BANESTES
e CNPJ: 28.156.057/0001-01 e
BALANGCO PATRIMONIAL
Em Milhares de Reais
ATIVO 31/12/2020 31/12/2019
CIRCULANTE 12.997 7.759
Disponibilidades (nota 4 e 5) 12.475 7.508
Outros Ativos 521 250
Rendas a Receber (nota 6) 414 172
Diversos (nota 6) 107 78
Outros Valores e Bens 1 1
Despesas Antecipadas 1 1
NAO CIRCULANTE 35.520 29.400
OUTROS ATIVOS (nota 7) 1.681 1.681
INVESTIMENTOS 33.839 27.719
Investimentos em Participagées em Controladas 32.962 26.881
Participacdo em Controlada no Pais (nota 8) 32.962 26.881
Imobilizado (nota 9) 270 250
Intangivel (nota 10) 849 819
Depreciacao e Amortizacéo (nota 9 e 10) (242) (231)
TOTAL DO ATIVO 48.517 37.159
PASSIVO 31/12/2020 31/12/2019
CIRCULANTE 3.706 3.654
Outros Passivos (nota 11) 3.706 3.654
Sociais e Estatutarias 2171 1.993
Fiscais e Previdenciarias 433 529
Negociagao e Intermediacéo de Valores - 7
Diversas i 1.102 1.125
PATRIMONIO LIQUIDO (nota 13) 44.811 33.505
Capital Social Realizado
. De Domiciliados no Pais 26.000 26.000
Reservas de Lucros 18.811 7.505
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 48.517 37.159
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
Em Milhares de Reais i
SEGUNDO EXERCICIOS
SEMESTRE FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Descricao 2020 2020 2019
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 122 276 436
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios 122 276 436
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 122 276 436
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 9.040 18.910 18.658
Receitas de Prestagéo de Servigos (nota 14.a) 8.923 18.440 18.780
Despesas de Pessoal (294) (535) (474)
Outras Despesas Administrativas (nota 14.b) (2.703) (5.110) (3.854)
Despesas Tributarias (nota 14.c) (867) (1.794) (1.834)
Resultado de Participagédo em Controlada (nota 8) 3.980 7.908 6.039
Outras Receitas Operacionais 1 1 1
RESULTADO OPERACIONAL 9.162 19.186 19.094
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1 - 1
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;AQ SOBRE O LUCRO 9.163 19.186 19.095
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (nota 12) (2.072) (4.502) (5.208)
Provisdo para Imposto de Renda - Valores Correntes (1.292) (2.808) (3.248)
Provis&o para Contribuigdo Social - Valores Correntes (780) (1.694) (1.960)
PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO (93) (100) (52)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 6.998 14.584 13.835
N° de Agdes: 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Lucro por Agéo (R$1,00) 7,00 14,58 13,84
As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais
SEGUNDO EXERCICIOS FINDOS
SEMESTRE EM 31 DE DEZEMBRO
DESCRICAO 2020 2020 2019
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 6.998 14.584 13.835
Outros Resultados Abrangentes - - -
Total dos Outros Resultados Abrangentes Liquido de Impostos - - -
RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 6.998 14.584 13.835
As notas explicativas da Administragao séo parte integrante das demonstracdes financeiras. continua
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BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

BANESTES Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 755 - Loja 7 e 8 - Edificio Palacio da Praia - Enseada do Su - Vitdria - ES BANESTES
e CNPJ: 28.156.057/0001-01 e
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Em Milhares de Reais
CAPITAL RESERVAS DE LUCROS LUCROS

EVENTOS SOCIAL LEGAL ESTATUTARIA | ACUMULADOS | TOTAIS
SALDOS EM 31/12/2018 26.000 3.678 1.087 - 30.765
- Lucro Liquido do Exercicio 13.835 13.835
Destinagdes:
Reservas 692 9.858 (10.550) -
Dividendos Obrigatorios (nota 13.e) (7.810) (3.285) (11.095)
SALDOS EM 31/12/2019 26.000 4.370 3.135 - 33.505
MUTACOES DO EXERCICIO - 692 2.048 - 2.740
SALDOS EM 31/12/2019 26.000 4.370 3.135 - 33.505
- Equivaléncia Reflexa de Controlada 186 186
- Lucro Liquido do Exercicio 14.584 14.584
Destinagdes:
Reservas 729 10.391 (11.120) -
Dividendos Obrigatorios (nota 13.e) (3.464) (3.464)
SALDOS EM 31/12/2020 26.000 5.099 13.712 - 44.811
MUTACOES DO EXERCICIO - 729 10.577 - 11.306
SALDOS EM 30/06/2020 26.000 4.749 8.540 - 39.289
- Equivaléncia Reflexa de Controlada 186 186
- Lucro Liquido do Semestre 6.998 6.998
Destinagdes:
Reservas 350 4.986 (5.336) -
Dividendos Obrigatorios (nota 13.e) (1.662) (1.662)
SALDOS EM 31/12/2020 26.000 5.099 13.712 - 44.811
MUTACOES DO SEMESTRE - 350 5.172 - 5.522

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Em Milhares de Reais

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

SEGUNDO EM 31 DE DEZEMBRO
SEMESTRE EXERCICIOS FINDOS

2020 2020 2019
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO PERIODO 3.025 6.688 7.803
Lucro Liquido do Periodo 6.998 14.584 13.835
Ajustes ao Lucro Liquido (3.973) (7.896) (6.032)
Depreciagao e Amortizagao (nota 9 e 10) 7 11 7
Resultado de Participagdo em Controlada (nota 8) (3.980) (7.908) (6.039)
VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES 124 (211) (550)
(Aumento) Redugao em Outros Ativos (195) (270) (86)
Aumento (Redugdo) em Outros Passivos 319 59 (464)
CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 3.149 6.476 7.253
Aplicagdes no Intangivel (30) (30) (819)
Lucros Recebidos de Controlada - 2.013 2.665
Aquisicéo de Imobilizado - (19) -
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (30) 1.964 1.846
Dividendos e Bonificagcdes Pagos (3.473) (3.473) (9.424)
CAIXA LiQUIDO USADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (3.473) (3.473) (9.424)
AUMENTO (DIMINUIGAO) LiQUIDO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (354) 4.967 (325)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 12.829 7.508 7.833
Disponibilidades 1.194 1.469 1.183
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 11.635 6.039 6.650
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo 12.475 12.475 7.508
Disponibilidades 1.169 1.169 1.469
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 11.306 11.306 6.039

As notas explicativas da Administragao séo parte integrante das demonstracdes financeiras. continua
inua...
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BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

BANESTES Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 755 - Loja 7 e 8 - Edificio Palacio da Praia - Enseada do Sud - Vitéria - ES BANESTES
e CNPJ: 28.156.057/0001-01 e

NOTAS EXPLICATIVAS DA A,DMINISTRA(;AO AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Em Milhares de Reais (exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Sociedade”) € uma sociedade anénima de capital fechado, controlada
pelo Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (“Banco”) e atua na intermediagao e distribuigdo de titulos, valores mobiliarios
e cotas de fundos de investimentos, além de gestéo de ativos nos mercados de renda fixa e variavel.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As Demonstragdes Financeiras da Sociedade estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as Instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que incluem os requisitos da Lei das Sociedades por
Acoes (Lei n° 6.404/1976), sendo adotadas as alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/2007 e n° 11.941/2009, contemplando
ainda, as disposi¢des contidas nas normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), quando aplicavel, e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as
quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. Desde o ano de 2008, foram aprovados pela CVM
diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
Entretanto, tais pronunciamentos s6 podem ser aplicados apds aprovados pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Os
pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN sdo: Resolugédo n° 3.566/2008 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC
01 - R1); Resolugéo n° 4.720/2019 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (CPC 03 - R2); Resolugdo n° 4.636/2018 - Divulgacao sobre
Partes Relacionadas (CPC 05 - R1); Resolugéo n°® 3.989/2011 Pagamento Baseado em Agbes (CPC 10 - R1); Resolugdo n® 4.007/2011
- Politicas Contabeis - Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); Resolugéo n°® 3.973/2011 - Evento Subsequente (CPC
24); Resolugédo n° 3.823/2009 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25); Resolugao n° 4.144/2012 -
Pronunciamento Conceitual Basico (CPC 00 - R1); Resolugéo n° 4.424/2015 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1); Resolucéo
n°® 4.524/2016 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracées Contabeis (CPC 02 - R2); Resolugéo
n® 4.534/2016 - Ativo Intangivel (CPC 04 - R1); Resolucdo n° 4.535/2016 - Ativo Imobilizado (CPC 27) e Resolugao n° 4.748/2019 -
Mensuracao do Valor Justo (CPC 46).
A partir de janeiro de 2021 entraram em vigor a Resolugdo CMN n° 4.818/2020 e a Resolugdo BCB n° 2/2020, que estabelecem os
critérios gerais e procedimentos para elaboragéo e divulgagéo das demonstragdes financeiras. A Resolugdo BCB n° 2/2020 revogou
a Circular Bacen n°® 3.959/2019 e é aplicavel na elaboracgéo, divulgacao e remessa de Demonstragdes Financeiras a partir de sua
entrada em vigor, abrangendo as Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2020. A referida norma, dentre outras defini¢cdes,
determinou a evidenciagao dos resultados recorrentes e ndo recorrentes em notas explicativas de forma segregada. As alteragdes
implementadas pelas novas normas nido impactaram o lucro liquido ou o patriménio liquido. Na elaboracdo das demonstragdes
financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas
de acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas
adotadas.
Estas demonstragdes financeiras ndo apresentam os investimentos de forma consolidada. As operagdes da Sociedade sdo conduzidas
no contexto de um conjunto de companhias associadas integrantes do conglomerado Banestes S.A., que apresenta demonstragdes
financeiras consolidadas.

3. POLITICAS CONTABEIS
a) Apuracao do resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia, sendo ajustado pela parcela atribuivel de imposto
de renda e contribuigao social incidente sobre os lucros tributaveis e, quando aplicavel, pelo imposto de renda e contribui¢cdo social
diferidas.
b) Disponibilidades - Para fins da demonstragédo dos fluxos de caixa e definigdo do CMN por meio da Resolugdo n° 3.604/2008, a
Administragcao considera disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de liquidez - posigdo bancada com conversibilidade imediata,
risco insignificante de mudancga de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data efetiva de aplicagéo.
c) Aplicagées interfinanceiras de liquidez - Registradas pelo custo de aquisigéo, acrescido dos rendimentos auferidos com base na
taxa de remuneragao contratada.
d) Valor justo dos instrumentos financeiros - O valor justo dos instrumentos financeiros é determinado com base em cotacdes de
mercados ativos, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo € determinado com base na utilizagdo de pregos de transacbes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas
de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o valor do dinheiro no tempo, a curva de rentabilidade
e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagédo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor justo.
Os instrumentos financeiros a valor justo séo classificados em trés niveis:
Nivel I: Instrumentos financeiros a valor justo, determinados com base em cotagdes publicas de pregcos em mercados ativos, incluem
titulos da divida publica e agdes de companhias abertas.
Nivel II: Quando as cotagdes de precos ndo podem ser observadas, a Administracéo, utilizando seus proprios modelos internos, faz
a sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo mercado. Na maioria dos casos, esses modelos utilizam dados baseados em
parametros de mercado observaveis como uma importante referéncia. Varias técnicas sdo empregadas para fazer essas estimativas,
inclusive a interpolacdo de dados de mercado observaveis e técnicas de interpolacéo. A melhor evidéncia do valor justo de um
instrumento financeiro no reconhecimento inicial € o prego da transagéo, a menos que o valor justo do instrumento possa ser obtido a
partir de outras transa¢des de mercado realizadas com 0 mesmo instrumento ou com instrumentos similares ou possa ser mensurado
utilizando uma técnica de avaliagdo na qual as variaveis usadas incluem apenas dados de mercado observaveis, sobretudo taxas
de juros.
Nivel lll: Registra ativos ou passivos financeiros nos quais nao s&o utilizados dados observaveis de mercado para fazer a mensuracao.
Em 31/12/2020 a Banestes DTVM n&o possui instrumentos financeiros classificados nos niveis Il e lll.
e) Investimentos - O investimento em sociedade controlada é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial (nota 8).
f) Imobilizado de uso - E registrado ao custo de aquisicdo, menos a depreciagdo acumulada. A depreciagéo é calculada pelo método
linear, observando-se o prazo de vida util estimada dos bens.
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g) Intangivel - Corresponde aos ativos ndo monetarios identificaveis sem substancia fisica, adquiridos ou desenvolvidos. Esta
composto basicamente por softwares e € amortizado pelo método linear ao longo de sua vida util ou de acordo com prazos contratuais.
h) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - Sdo reconhecidos, mensurados e divulgados de acordo com as
determinagdes estabelecidas na Resolugado n° 3.823, do Conselho Monetario Nacional, de 16/12/2009, e Cartas Circulares n° 3.429
de 11/02/2010 e n°® 3.782 de 19/09/2016, ambas do Banco Central do Brasil.

Os ativos e passivos contingentes referem-se a direitos e obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia
depende de eventos futuros. As obrigagbes legais sdo representadas por exigiveis relativos as obrigagées tributarias, cuja legalidade
ou constitucionalidade é objeto de contestacgéao judicial, constituidas pelo valor integral em discusséo.

i) Tributos - Calculados as aliquotas a seguir, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislacéo vigente pertinente
a cada encargo (nota 12).

Imposto de renda 15%
Adicional de imposto de renda 10%
Contribuigcéo social - Instituigdes Financeiras 15%
COFINS 4%
PIS 0,65%
ISS 5%

j) Valor de recuperagao de ativos - impairment - A reducdo do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros (impairment) é
reconhecida como perda, quando o valor de contabilizagao de um ativo, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, for maior
do que o seu valor recuperavel ou de realizacdo. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, séo registradas no resultado do
periodo em que foram identificadas. Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 n&o existiram indicios de redugao do valor recuperavel
dos ativos nao financeiros.

k) Estimativas contabeis - As demonstracdes financeiras com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil permitem que a
Administracao use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas
incluem o valor de realizagédo dos ativos, as provisdes para causas judiciais, dentre outros.

1) Moeda funcional - A moeda funcional e de apresentagdo das demonstragdes financeiras é o Real (R$).

m) Resultados recorrentes / ndo recorrentes - A Resolugdo BCB n° 2/2020, em seu artigo 34°, estabelece que devem ser
evidenciados em notas explicativas os resultados recorrentes e nao recorrentes de forma segregada. De acordo com a norma, deve
ser considerado como resultado nao recorrente o resultado que: | - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com
as atividades tipicas da instituigao; e, Il - ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Em 2020 nao foram
reconhecidos resultados nao recorrentes.

4. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
Incluem caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e
limites e com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias. O valor de caixa e equivalentes de caixa é composto por:

31/12/2020 31/12/2019
Depdsitos bancarios 1.169 1.469
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 5) 11.306 6.039
Total 12.475 7.508

5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Representadas por operagdes compromissadas com o Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo. As operagdes
compromissadas estéo lastreadas em titulos publicos federais (Letras Financeiras do Tesouro) com compromisso de recompra.
As transagdes com o Controlador estdo apresentadas na nota 16.
a. Valor justo por niveis

Valor justo
Valor contabil Nivel 1 Nivel 2
Aplicacdes no mercado aberto 11.306 11.306 -
6. CIRCULANTE - OUTROS ATIVOS
31/12/2020 31/12/2019
(1) Rendas a receber 414 172
Diversos
Adiantamentos e participagdes salariais 9 9
Impostos e contribuigbes a compensar 1 -
Pagamentos a ressarcir 97 69
Total 521 250
(1) Trata-se de rendas a receber oriundas de servico prestado pela Sociedade de gestao e distribuicdo de fundos de investimento e
custédia.
7. NAO CIRCULANTE - REALIZAVEL A LONGO PRAZO
31/12/2020 31/12/2019
(1) Finsocial a compensar 1.432 1.432
(2) PIS a compensar 249 249
Total 1.681 1.681
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(1) Trata-se de valores gerados em decorréncia da majoracgao das aliquotas do FINSOCIAL (aliquotas superiores a 0,5%) promovidas
pelas Leis n° 7.787/1989 (art.7°), n° 7.849/1989 (art.1°) e n°® 8.147/1990 (art.1°), cujo processo no mérito transitou em julgado, e
atualmente discute-se judicialmente o valor do crédito para fins de emiss&o do precatorio.

(2) Trata-se de valores gerados oriundos do PIS com base na declaragao de inconstitucionalidade dos Decretos-Leis n°s 2.445/1988
e 2.449/1988, proferida pelo Supremo Tribunal Federal nos autos do Recurso Extraordinario n® 1487452/RJ, bem como com base na
Resolugéo n° 49/1995 do Senado Federal. Afastados os Decretos-Leis n°s 2.445/1988 e 2.449/1988 foi aplicada a Lei Complementar
n° 7/1970 (instituidora do PIS), eis que, apds o advento da Constituicdo Federal de 1988, ficou vedado o tratamento desigual entre
empresas publicas e privadas. Esta agao transitou em julgado em 14/06/2007. Em 18/03/2008 foi deferido o pedido de habilitagdo do
crédito junto a DEINF/RFB/RJ para o procedimento da compensagao. Assim, com base na sentenga que transitou em julgado, a
Sociedade procedeu a compensacao até o limite do crédito reconhecido pela Secretaria da Receita Federal e atualmente discute a
diferencga do crédito habilitado e ainda ndo reconhecido pela mesma.

8. INVESTIMENTOS - PARTICIPAGAO EM CONTROLADA NO PAIiS

A Sociedade participa do capital social da Banestes Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagéo Ltda. e detém
12.499.875 quotas (12.499.875 quotas em 2019).

Principais dados relativos a Sociedade controlada:

Capital realizado atualizado

31 de dezembro de 2020 12.500
31 de dezembro de 2019 12.500
Patrimoénio liquido no inicio do periodo

31 de dezembro de 2020 24.868
31 de dezembro de 2019 26.881
Percentual de participacao

31 de dezembro de 2020 99,999
31 de dezembro de 2019 99,999
Lucro liquido do exercicio

31 de dezembro de 2020 7.908
31 de dezembro de 2019 6.039
Receita de equivaléncia patrimonial

31 de dezembro de 2020 7.908
31 de dezembro de 2019 6.039
Lucros recebidos de controlada

31 de dezembro de 2020 2.013
31 de dezembro de 2019 2.665
Patrimoénio liquido ajustado

31 de dezembro de 2020 32.962
31 de dezembro de 2019 26.881
Valor contabil do investimento

31 de dezembro de 2020 32.962
31 de dezembro de 2019 26.881

9. IMOBILIZADO

Equipamentos de| Equipamentos de
Imobilizado de Uso Moveis e| processamento de comunicagao e
Instalagoes equipamentos dados seguranga Total
Custo de Aquisicao
Saldo em 1° de janeiro 6 77 49 118 250
Aquisicoes - - 20 - 20
Alienagdes / baixas - - - - -
Transferéncias - - - - -
Saldo em 31/12/2020 6 77 69 118 270
Depreciagao
Saldo em 1° de janeiro (4) (62) (49) (116) (231)
Depreciagao no periodo (1) (6) (2) (1) (10)
Baixas / alienagoes - - - - -
Transferéncias - - - - -
Perda por impairment - - - - -
Saldo em 31/12/2020 (5) (68) (51) (117) (241)
Resultado Liquido em 31/12/2020 1 9 18 1 29
Resultado Liquido em 31/12/2019 2 15 - 2 19
continua... |
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10. INTANGIVEL

Licengas e direitos autorais de uso

Custo de Aquisicao
Saldo em 1° de janeiro (*)
Aquisicoes

Alienacdes / baixas
Transferéncias

Saldo em 31/12/2020
Amortizagao

Saldo em 1° de janeiro
Amortizagao do periodo
Baixas / alienagdes
Transferéncias

Perda por impairment
Resultado Liquido em 31/12/2020

819

Resultado Liquido em 31/12/2019

819

(*) Contrato de solugao tecnoldgica para controladoria de ativos, passivos, escrituragdo, contabilidade de fundos de investimento e
gestdo de ativos, incluindo ainda os servigos de manutengao e suporte técnico aos referidos sistemas com a empresa IT4Finance
Consultoria de Sistema LTDA firmado em 2019. Nao ha amortizagdo devido ao periodo de implantagao do sistema, ainda nio esta

€em uso.

11. OUTROS PASSIVOS
a) Circulante

31/12/2020 31/12/2019

(1) Sociais e estatutarias 2171 1.993

Fiscais e previdenciarias 433 529
(2) Negociacao e intermediagéo de valores - 7
(3) Diversas 1.102 1.125
Total 3.706 3.654
(1) Refere-se a dividendos e participacédo sobre o lucro a pagar.
(2) Registradas operagdes a liquidar com a bolsa de valores.
(3) Decorrem basicamente de outros valores a pagar e honorarios de advogados.

12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL CORRENTE
31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuigao
Renda Social Renda Social

Resultado antes da tributacao e participagéo 19.186 19.186 19.095 19.095
Adicdes/ (exclusdes) de carater permanente (7.858) (7.890) (6.006) (6.031)
Lucro tributavel antes das compensagdes 11.328 11.296 13.089 13.064
Base de calculo apés compensagdes 11.328 11.296 13.089 13.064
Aliquota normal (15% IR) (15% CSLL) 1.699 1.694 1.963 1.960
Adicional de imposto de renda (10%) 1.109 - 1.285 -
Despesa de IR e CSLL 2.808 1.694 3.248 1.960

13. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social realizado
b) Aumento de capital
c) Reserva legal
d) Reserva estatutaria

e) Dividendos

Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 n&o houve aumento de capital social.

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 esta representado por 1.000.000 agdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, das quais 100% pertencem ao BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo.

Constituida a base de 5% sobre o lucro liquido apurado, limitada a 20% (vinte por cento) do capital social.
Constituida com a finalidade de aumento de capital sendo que, ndo podera ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do capital social.

Os acionistas tém direito a dividendos calculados com base no percentual de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos
do artigo n° 202 da Lei n°® 6.404/1976, e estdo demonstrados a seguir:

31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 14.584 13.835
Reserva legal (729) (692)
Base de calculo para dividendos (25%) 13.855 13.143
Dividendos intermediarios 1° semestre 1.802 1.614
Dividendos obrigatérios complementares 1.662 1.671
Total de dividendos 3.464 3.285

continua... |

78

agazeta.com.br/publicidade-legal



BALANCOS

VITORIA, 24/02/2021

A Gazeta® (27)3321-8600

E...continuagao

BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

BANESTES Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 755 - Loja 7 e 8 - Edificio Palacio da Praia - Enseada do Su - Vitdria - ES BANESTES
oTvm CNPJ: 28.156.057/0001-01 eTvm
14. OUTRAS INFORMAGOES
a) Receita de prestagao de servigos
31/12/2020 31/12/2019
Rendas de gestao e distribuicdo de fundos/rebate taxa administracéo (1) 18.440 18.780
Total 18.440 18.780

(1) A Sociedade é responsavel pela gestdo dos Fundos de Investimentos. O patriménio liquido dessas instituicoes totalizavam em 31
de dezembro de 2020, o valor de R$ 6.133.350 (R$ 7.225.770 em 31 de dezembro de 2019).
b) Outras despesas administrativas

31/12/2020 31/12/2019
Servigos de terceiros (1) 3.356 2.352
Acordo de cooperagao técnica (nota 16.a) 982 755
Aluguéis 166 172
Processamento de dados 138 151
Servigos técnicos especializados 153 147
Comunicagdes 104 50
Publicagcbes 27 26
Servigos do sistema financeiro 42 39
Manutengao e conservagao de bens 32 28
Agua, energia e gas 14 17
Viagem no pais 3 23
Depreciagao/Amortizagcao 11 7
Outras 82 87
Total 5.110 3.854

(1) Ha cessao de pessoal pelo Banestes S.A. no valor de R$ 3.308 (em 2020) e R$ 2.280 (em 2019), reembolsado ao custo. A folha
de pagamento dos funcionarios cedidos € processada pelo Banco e ressarcida mensalmente pela Sociedade de todos os custos.
c) Despesas tributarias

31/12/2020 31/12/2019
Impostos s/ servigos de qualquer natureza - ISS 922 939
Contribuicdo a COFINS 749 769
Contribuigédo ao PIS 122 125
IPTU 1 1
Total 1.794 1.834

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

16. SALDOS E TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Transagoes da Sociedade com o controlador:

mercado, podendo assim ser resumidas:

Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 a Sociedade néo efetuou operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

Durante os periodos destacados abaixo foram efetuadas transagbes com o controlador em valores, prazos e condi¢gdes usuais de

31/12/2020 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019

Ativo Receita Ativo Receita

Transacao (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)
Disponibilidades 1.169 - 1.469 -
Aplicacdes em operacdes compromissadas 11.306 276 6.039 436
Dividendos (1.662) - (1.671) -
Acordo de Cooperacao Técnica (1) - (982) - (755)

b) Remuneragcao dos Administradores:

(1) Acordo de cooperagéo técnica firmado entre o Banco e suas controladas para a utilizagdo do espaco fisico das unidades de
atendimento, dos recursos de informatica e telecomunicagdes, da infraestrutura administrativa e de pessoal.

Na Assembleia Geral Ordinaria é fixado o montante global anual da remuneragao dos administradores, conforme determina o Estatuto
Social. Os honorarios da diretoria totalizam no exercicio de 2020 o montante de R$ 551 (R$ 489 no exercicio de 2019).

A Sociedade nao possui beneficios pés-emprego de plano de previdéncia complementar aberta, destinados a administradores, bem
como ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agoes.

Outras Informagées:

N&o foi efetuado pela Sociedade empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros da diretoria e seus familiares.

| - Participagao acionaria:

Os membros da diretoria ndo possuiam participagéo acionaria na Sociedade.
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17. GESTAO DE RISCO
A Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., possui em sua estrutura organizacional a Geréncia de Controles
Internos e Riscos - GECIR, responsavel pelo gerenciamento dos riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, subordinada a
Diretoria de Controles Internos e Riscos - DIRIS e atua de forma autbnoma e independente das areas de negdcios que atende, com
reporte e gerenciamento totalmente segregados.
Possui politicas de gestao de riscos compativeis com a natureza e a complexidade das operagdes, produtos, servigos, atividades,
processos e sistemas, visando assegurar:
- niveis adequados de exposi¢ao a riscos;
- processo de gestéo de riscos incorporado nos procedimentos e na cultura da Sociedade;
- a continuidade e solidez dos negdcios no longo prazo;
- acompanhamento da evolugéo dos negdcios considerando os niveis de riscos associados; e
- a cultura de gerenciamento de riscos em toda a Sociedade.
Em suas politicas sdo estabelecidas diretrizes, atribuicbes e responsabilidades, que visam mitigar a ocorréncia de falhas operacionais
que exponham a sociedade a prejuizos diretos e indiretos. A GECIR trabalha constantemente no aprimoramento do processo de
gestéo de riscos, atuando na disseminacéo da cultura de controles internos e gerenciamento de riscos, acompanhando a evolugéo
dos negdcios, levando em consideragéo as exposicdes e os niveis de riscos a eles associados.

18. OUTROS ASSUNTOS
Com o agravamento da crise econdmica e elevagao do grau de incerteza em decorréncia da pandemia de COVID-19, os mercados
financeiros foram impactados sensivelmente. Nesse cenario, buscamos manter uma margem de liquidez adequada nos nossos fundos
sob gestédo, compativel com o stress instaurado. Também, intensificamos nosso monitoramento de riscos, especialmente o risco de
crédito privado com o objetivo de observar os fundamentos de nossos emissores de divida e seus graus de resiliéncia diante do atual
momento.
Ainda que tenhamos um ambiente suscetivel a turbuléncias e incertezas de retorno normal da atividade econdémica, nossos fluxos de
captacao tém-se normalizado ao longo do tempo.
Operacionalmente, adotamos medidas de planos de contingéncia, executando diversos trabalhos em “home office” e mantendo
normalmente a continuidade dos servigos, com a preservagao da saude dos colaboradores da Instituicao.
A Sociedade ressalta que até o presente momento ndo é possivel mensurar, com confiabilidade, todos os impactos decorrentes para
0 exercicio.

19. AUTORIZAGAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A diretoria da Sociedade autorizou a conclus&o destas Demonstragbes Financeiras em 22 de fevereiro de 2021, as quais consideram
os eventos subsequentes ocorridos até esta data, que pudessem afetar estas demonstracoes.

DIRETORIA

Alcio de Araujo (Diretor Presidente e Diretor de Operagdes)
Fernando Valli Cardoso (Diretor de Controles Internos e Riscos)
Marcos Amaral Vargas (Diretor de Gestdo e Recursos de Terceiros)

CONTADOR
Magno Willian Viana da Silva
CRC - ES 020893/0-O

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras
Aos Administradores e Acionistas financeiras”. Somos independentes em relagdo a Sociedade, de
Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Opiniao Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas

Examinamos as demonstracgdes financeiras da Banestes Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Sociedade”), que compreendem
0 balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigao patrimonial e financeira da Banestes Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A.em 31 de dezembro de 2020, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des

pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pelas
demonstragdes financeiras

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragcdo é
responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Sociedade continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nado ser que a
Administragdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas

continua... |
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operagoes, ou nado tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.
Os responséveis pela governanga da Sociedade sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das
demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes
financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga
razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.

Além disso:

 |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgao de distorgéo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

* Avaliamos a adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela Administragéo.

» Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional
da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacbes e se essas
demonstragbes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente
as informagdes financeiras da entidade ou atividade de negdcio da
investida para expressar uma opiniao sobre as demonstragées
financeiras. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito,

entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e

das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais

deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2021
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Paulo Rodrigo Pecht
Contador CRC 1SP213429/0-7
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